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ご
あ
い
さ
つ

　　

21
世
紀
政
策
研
究
所
で
は
、
わ
が
国
経
済
・
社
会
が
直
面
す
る
さ
ま
ざ
ま
な
課
題
を
取
り
上
げ
、

内
外
の
多
く
の
学
者
や
有
識
者
の
方
々
に
ご
参
加
い
た
だ
き
、
積
極
的
に
研
究
・
提
言
活
動
を
行

っ
て
お
り
ま
す
。
本
日
の
テ
ー
マ
の
「
金
融
と
世
界
経
済
―
―
リ
ー
マ
ン
シ
ョ
ッ
ク
、
ソ
ブ
リ
ン

リ
ス
ク
を
踏
ま
え
て
」
も
、
そ
の
中
の
重
要
な
一
つ
で
す
。

　

私
ど
も
が
こ
の
テ
ー
マ
に
取
り
組
ん
だ
直
接
の
き
っ
か
け
は
、
リ
ー
マ
ン
シ
ョ
ッ
ク
や
欧
州
に

お
け
る
ソ
ブ
リ
ン
リ
ス
ク
を
背
景
に
、
欧
米
を
中
心
と
し
て
金
融
に
対
す
る
批
判
、
金
融
資
本
主

義
へ
の
懸
念
が
高
ま
っ
た
こ
と
で
し
た
。
そ
の
後
、
日
本
で
も
先
の
総
選
挙
で
金
融
政
策
の
あ
り

方
が
争
点
に
な
り
ま
し
た
が
、
経
済
の
再
生
を
最
重
要
課
題
と
位
置
づ
け
る
安
倍
政
権
の
、
い
わ

ゆ
る
ア
ベ
ノ
ミ
ク
ス
と
い
わ
れ
る
経
済
政
策
に
よ
り
、
経
済
に
も
よ
う
や
く
明
る
い
兆
し
が
見
え
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て
ま
い
り
ま
し
た
。
し
か
し
な
が
ら
、
こ
の
景
気
回
復
が
持
続
可
能
か
ど
う
か
、
期
待
と
懸
念
が

混
在
し
て
い
る
状
況
で
あ
る
と
思
い
ま
す
。

　

金
融
イ
ノ
ベ
ー
シ
ョ
ン
で
ダ
イ
ナ
ミ
ッ
ク
な
展
開
を
し
て
き
た
米
国
と
、
ソ
ブ
リ
ン
リ
ス
ク
に

さ
い
な
ま
れ
て
い
る
欧
州
の
は
ざ
ま
で
、
日
本
の
金
融
に
は
ど
の
よ
う
な
可
能
性
が
あ
る
の
で
し

ょ
う
か
。
そ
れ
は
金
融
と
実
体
経
済
と
の
関
係
を
ど
の
よ
う
に
理
解
す
る
か
に
か
か
っ
て
く
る
と

思
い
ま
す
。
そ
こ
で
当
研
究
所
で
は
、
昨
年
７
月
に
池
尾
和
人 

慶
應
義
塾
大
学
経
済
学
部
教
授

に
研
究
主
幹
を
お
願
い
し
て
研
究
会
を
立
ち
上
げ
、
過
去
30
年
の
金
融
と
実
体
経
済
の
関
係
に
つ

い
て
米
国
、
欧
州
、
日
本
を
中
心
に
検
討
し
て
ま
い
り
ま
し
た
。

　

本
日
は
、
池
尾
先
生
に
研
究
結
果
を
ご
報
告
い
た
だ
い
て
過
去
を
振
り
返
り
、
翁
先
生
に
「
リ

ー
マ
ン
シ
ョ
ッ
ク
後
の
非
伝
統
的
金
融
政
策
」
と
題
し
て
現
在
の
お
話
を
う
か
が
い
、
そ
の
後
の

パ
ネ
ル
デ
ィ
ス
カ
ッ
シ
ョ
ン
で
は
「
こ
れ
か
ら
の
金
融
と
世
界
経
済
」
と
い
う
テ
ー
マ
で
未
来
を

考
え
る
構
成
と
し
て
お
り
ま
す
。
本
日
の
シ
ン
ポ
ジ
ウ
ム
が
皆
様
に
と
り
ま
し
て
有
意
義
な
も
の
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に
な
る
と
と
も
に
、
日
本
経
済
の
回
復
を
持
続
可
能
な
も
の
に
す
る
た
め
の
ヒ
ン
ト
と
な
る
こ
と

を
祈
念
し
て
お
り
ま
す
。

　
　
　
　

二
〇
一
三
年
三
月
七
日

21
世
紀
政
策
研
究
所
所
長　

森
田
富
治
郎
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私
た
ち
が
検
討
す
べ
き
と
い
う
こ
と
で
与
え
ら
れ
た
テ
ー
マ
は
、「
金
融
と
世
界
経
済
―
―
リ

ー
マ
ン
シ
ョ
ッ
ク
、
ソ
ブ
リ
ン
リ
ス
ク
を
踏
ま
え
て
」
と
い
う
、
今
回
の
シ
ン
ポ
ジ
ウ
ム
の
タ
イ

ト
ル
そ
の
ま
ま
で
す
。
当
然
の
こ
と
で
す
が
極
め
て
大
き
な
テ
ー
マ
で
、
で
き
る
こ
と
は
限
ら
れ

て
い
ま
す
。
わ
れ
わ
れ
と
し
て
な
し
え
た
の
は
、
こ
の
30
年
間
の
金
融
と
世
界
経
済
の
か
か
わ
り

に
つ
い
て
、
あ
る
程
度
整
理
し
て
振
り
返
る
と
い
う
作
業
で
し
た
。

　

本
日
、
そ
の
オ
ー
バ
ー
ビ
ュ
ー
を
一
通
り
ご
紹
介
し
ま
す
。
実
際
の
研
究
会
に
お
い
て
は
、
金

融
政
策
や
日
本
経
済
と
の
か
か
わ
り
等
に
つ
い
て
、
よ
り
個
別
に
立
ち
入
っ
た
議
論
を
行
っ
て
い

た
だ
い
て
い
ま
す
。
そ
れ
に
つ
い
て
は
報
告
書
に
含
ま
れ
て
い
ま
す
の
で
、
ご
参
照
く
だ
さ
い
。

　

金
融
拡
大
の
時
代

　

基
本
認
識
と
し
て
、
１
９
８
０
年
代
、
１
９
９
０
年
代
、
２
０
０
０
年
代
は
金
融
拡
大
の
時
代

だ
っ
た
と
い
う
認
識
に
立
っ
て
い
ま
す
。
こ
れ
は
実
物
経
済
の
面
で
成
熟
化
と
い
い
ま
す
か
、
低
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成
長
へ
の
移
行
、
投
資
機
会
が
乏
し
く
な
っ
た
こ
と
の

反
映
、
裏
返
し
の
動
き
と
し
て
金
融
シ
フ
ト
が
起
こ
っ

た
と
い
う
こ
と
で
す
。

　

80
年
代
以
降
、
わ
が
国
に
お
い
て
も
金
融
シ
フ
ト
の

動
き
が
生
じ
た
わ
け
で
す
が
、
日
本
の
場
合
は
80
年
代

中
に
バ
ブ
ル
を
起
こ
し
、
崩
壊
を
迎
え
、
90
年
以
降
は

そ
の
後
始
末
で
長
き
に
わ
た
っ
て
低
迷
せ
ざ
る
を
え
ま

せ
ん
で
し
た
。
日
本
の
場
合
は
、
圧
縮
し
た
感
じ
で
、

短
期
間
で
こ
の
動
き
が
完
了
し
て
し
ま
っ
た
わ
け
で
す
。

　

し
か
し
米
国
で
は
、
今
か
ら
振
り
返
っ
て
後
知
恵
的

に
い
え
ば
、
最
終
的
な
顛
末
は
日
本
と
同
様
だ
っ
た
と

い
え
る
面
も
あ
る
の
で
す
が
、
よ
り
大
が
か
り
で
、
非

池尾研究主幹
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常
に
長
い
時
間
、
30
年
か
け
て
こ
の
動
き
が
進
展
し
た
と
い
え
ま
す
。
こ
れ
は
、
伝
統
的
な
銀
行

業
が
不
況
産
業
化
す
る
中
で
、
新
し
い
金
融
、
ニ
ュ
ー
フ
ァ
イ
ナ
ン
ス
と
も
呼
ぶ
べ
き
ビ
ジ
ネ
ス

モ
デ
ル
が
台
頭
し
て
き
た
こ
と
が
大
き
な
原
因
だ
と
思
い
ま
す
。
こ
こ
で
は
二
つ
例
を
挙
げ
ま
す
。

　

一
つ
は
、
70
年
代
の
終
わ
り
か
ら
80
年
代
に
か
け
て
第
２
次
石
油
シ
ョ
ッ
ク
へ
の
対
応
に
失
敗

し
た
こ
と
が
あ
り
、
米
国
は
高
イ
ン
フ
レ
を
経
験
し
ま
す
。
そ
れ
を
反
映
し
て
、
あ
る
い
は
そ
の

高
イ
ン
フ
レ
を
抑
え
こ
む
た
め
に
、
当
時
の
ボ
ル
カ
ー
連
銀
議
長
が
強
力
な
引
き
締
め
政
策
を
取

っ
た
こ
と
が
あ
っ
て
、
マ
ネ
ー
マ
ー
ケ
ッ
ト
金
利
が
非
常
に
高
く
な
り
10
％
を
超
え
る
よ
う
な
水

準
に
な
り
ま
し
た
。
し
か
し
な
が
ら
預
金
金
利
は
、
当
時
米
国
で
も
規
制
さ
れ
て
い
て
低
位
で
あ

っ
た
た
め
、
そ
こ
に
ギ
ャ
ッ
プ
と
い
い
ま
す
か
、
ア
ー
ビ
ト
ラ
ー
ジ
（
裁
定
取
引
）
の
チ
ャ
ン
ス

が
存
在
し
た
わ
け
で
す
。
そ
の
ア
ー
ビ
ト
ラ
ー
ジ
の
チ
ャ
ン
ス
を
汲
み
尽
く
し
て
利
益
を
上
げ
る

た
め
の
Ｍ
Ｍ
Ｍ
Ｆ
（M

oney M
arket M

utual Fund

：
短
期
金
融
資
産
投
資
信
託
）
の
開
発
と
い

う
金
融
イ
ノ
ベ
ー
シ
ョ
ン
を
、
米
国
の
証
券
業
界
は
行
い
ま
し
た
。
そ
う
い
う
イ
ノ
ベ
ー
テ
ィ
ブ
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な
動
き
、
ダ
イ
ナ
ミ
ズ
ム
が
あ
っ
た
こ
と
が
ポ
イ
ン
ト
だ
と
思
い
ま
す
。
証
券
業
界
は
そ
れ
に
よ

っ
て
大
い
に
発
展
し
た
わ
け
で
す
が
、
他
方
、
Ｓ
＆
Ｌ
（S

avings and Loan A
ssociation

：

貯
蓄
貸
付
組
合
）
業
界
は
破
綻
し
た
と
い
う
こ
と
が
あ
り
ま
す
。

　

も
う
一
つ
の
例
と
し
て
米
国
で
は
60
年
代
く
ら
い
か
ら
、
あ
る
種
の
経
営
者
支
配
の
状
況
が
生

じ
て
い
て
、
あ
ま
り
シ
ナ
ジ
ー
効
果
も
見
込
め
な
い
よ
う
な
合
併
統
合
の
よ
う
な
動
き
が
あ
り
、

そ
れ
に
よ
っ
て
企
業
価
値
が
低
下
し
て
い
ま
し
た
（
コ
ン
グ
ロ
マ
リ
ッ
ト
・
デ
ィ
ス
カ
ウ
ン
ト
）。

そ
う
し
た
合
併
統
合
を
む
し
ろ
分
解
す
る
こ
と
に
よ
っ
て
、
利
益
を
上
げ
る
余
地
が
あ
る
―
―
Ｌ

Ｂ
Ｏ
（
レ
バ
レ
ッ
ジ
ド
・
バ
イ
ア
ウ
ト
）
と
い
う
手
法
自
体
は
昔
か
ら
あ
っ
た
と
さ
れ
て
い
ま
す

が
、
ジ
ャ
ン
ク
債
を
利
用
す
る
よ
う
な
形
で
、
か
な
り
乱
暴
で
は
あ
り
ま
す
が
、
実
現
し
て
い
く

と
い
っ
た
ダ
イ
ナ
ミ
ズ
ム
、
イ
ノ
ベ
ー
テ
ィ
ブ
な
動
き
が
起
き
ま
し
た
。
こ
れ
が
長
期
間
に
わ
た

る
大
が
か
り
な
動
き
に
つ
な
が
っ
て
い
っ
た
と
思
っ
て
い
ま
す
。

　

80
年
代
以
降
、
証
券
化
と
デ
リ
バ
テ
ィ
ブ
と
い
う
、
よ
り
本
格
的
な
金
融
イ
ノ
ベ
ー
シ
ョ
ン
が
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実
現
さ
れ
て
い
き
ま
す
。

　

先
ほ
ど
申
し
あ
げ
た
Ｓ
＆
Ｌ
の
危
機
以
降
、
金
利
の
自
由
化
が
進
む
と
、
短
期
の
預
金
で
資
金

調
達
を
し
て
い
る
預
金
金
融
機
関
が
長
期
に
固
定
金
利
で
住
宅
ロ
ー
ン
を
出
す
こ
と
は
、
非
常
に

難
し
く
な
り
ま
し
た
。
し
か
し
な
が
ら
、
そ
う
い
う
中
で
長
期
固
定
金
利
に
対
す
る
米
国
国
民
の

ニ
ー
ズ
が
非
常
に
強
か
っ
た
の
で
、
住
宅
ロ
ー
ン
の
証
券
化
が
政
府
の
支
援
の
下
で
進
め
ら
れ
て

い
き
ま
し
た
。

　

住
宅
ロ
ー
ン
の
証
券
化
を
出
発
点
に
、
さ
ま
ざ
ま
な
経
験
、
ノ
ウ
ハ
ウ
を
蓄
積
し
て
い
く
中
で
、

よ
り
広
範
に
証
券
化
が
発
展
し
て
い
き
ま
す
。
そ
の
こ
と
が
米
国
の
金
融
モ
デ
ル
自
体
を
ず
い
ぶ

ん
変
え
て
、
ア
ン
バ
ン
ド
リ
ン
グ
（
金
融
機
能
の
分
解
）
と
再
構
築
に
つ
な
が
っ
て
い
き
ま
し
た
。

一
つ
の
金
融
機
関
が
い
ろ
い
ろ
な
機
能
を
丸
抱
え
で
や
る
の
で
は
な
く
て
、
多
く
の
金
融
機
関
が

分
業
体
制
を
組
ん
で
、
全
体
と
し
て
金
融
機
能
を
提
供
す
る
よ
う
な
体
制
に
ど
ん
ど
ん
変
わ
っ
て

い
っ
た
の
で
す
。
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も
う
一
つ
、
フ
ァ
イ
ナ
ン
ス
理
論
と
コ
ン
ピ
ュ
ー
タ
の
発
達
が
、
フ
ァ
イ
ナ
ン
シ
ャ
ル
・
エ
ン

ジ
ニ
ア
リ
ン
グ
（
金
融
工
学
）
の
分
野
を
成
立
さ
せ
る
こ
と
に
な
り
、
デ
リ
バ
テ
ィ
ブ
と
呼
ば
れ

る
新
た
な
金
融
商
品
が
ど
ん
ど
ん
開
発
さ
れ
て
い
き
ま
し
た
。
80
年
代
く
ら
い
ま
で
の
デ
リ
バ
テ

ィ
ブ
は
、
い
わ
ゆ
る
マ
ー
ケ
ッ
ト
リ
ス
ク
、
金
利
や
株
価
、
為
替
に
か
か
わ
る
も
の
が
中
心
だ
っ

た
わ
け
で
す
が
、
90
年
代
以
降
に
な
り
ま
す
と
信
用
リ
ス
ク
に
か
か
わ
る
、
Ｃ
Ｄ
Ｓ
（
ク
レ
ジ
ッ

ト
・
デ
フ
ォ
ル
ト
・
ス
ワ
ッ
プ
）
に
代
表
さ
れ
る
ク
レ
ジ
ッ
ト
・
デ
リ
バ
テ
ィ
ブ
の
出
現
に
至
っ

て
い
ま
す
。

　

歪
み
を
是
正
す
る
ビ
ジ
ネ
ス
の
ジ
レ
ン
マ

　

こ
う
し
た
ニ
ュ
ー
フ
ァ
イ
ナ
ン
ス
の
台
頭
が
米
国
の
ダ
イ
ナ
ミ
ッ
ク
な
と
こ
ろ
だ
っ
た
と
思
い

ま
す
が
、
新
し
い
金
融
に
は
あ
る
種
、
功
罪
が
あ
り
ま
す
。
新
し
い
金
融
の
特
徴
は
、
社
会
・
経

済
の
中
に
歪
み
を
見
つ
け
て
、
そ
の
歪
み
が
是
正
さ
れ
る
こ
と
を
期
待
す
る
ポ
ジ
シ
ョ
ン
を
組
ん
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で
利
益
を
上
げ
る
。
そ
う
し
た
ポ
ジ
シ
ョ
ン
を
取
る
こ
と
自
体
が
、
歪
み
を
是
正
す
る
圧
力
に
も

な
っ
て
い
く
。

　

歪
み
を
見
つ
け
て
そ
れ
を
是
正
す
る
行
動
を
取
る
の
は
、
そ
う
い
う
行
動
を
取
っ
た
者
が
儲
か

る
だ
け
で
は
な
く
て
、
実
は
社
会
的
に
も
有
益
で
あ
り
ま
す
。
基
本
的
に
は
資
本
主
義
と
は
そ
う

い
う
も
の
だ
と
思
い
ま
す
が
、
利
己
的
に
利
益
を
追
求
す
る
こ
と
が
社
会
的
に
も
望
ま
し
い
結
果

を
生
む
側
面
は
、
資
本
主
義
の
よ
さ
だ
と
思
い
ま
す
。
ま
さ
に
そ
う
い
う
よ
さ
の
面
を
、
新
し
い

金
融
も
持
っ
て
い
た
わ
け
で
す
。

　

し
か
し
な
が
ら
、
こ
う
い
う
ビ
ジ
ネ
ス
は
基
本
的
な
ジ
レ
ン
マ
を
抱
え
て
い
る
と
こ
ろ
が
あ
り

ま
す
。
裁
定
行
動
を
ど
ん
ど
ん
や
っ
て
い
っ
て
歪
み
を
是
正
す
る
と
、
収
益
基
盤
そ
の
も
の
が
な

く
な
っ
て
い
く
。
米
国
で
も
80
年
代
は
大
き
な
歪
み
が
経
済
社
会
の
中
に
い
ろ
い
ろ
と
残
さ
れ
て

い
て
、
こ
う
い
う
新
し
い
形
の
ビ
ジ
ネ
ス
が
利
益
を
上
げ
る
余
地
は
た
く
さ
ん
あ
っ
た
と
思
わ
れ

ま
す
。
し
か
し
、
さ
す
が
に
90
年
代
く
ら
い
に
な
る
と
米
国
の
経
済
社
会
は
効
率
化
し
て
き
て
、
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簡
単
に
利
益
に
つ
な
が
る
よ
う
な
歪
み
は
見
出
し
に
く
く
な
り
ま
し
た
。

　

そ
う
い
う
中
で
、
80
年
代
の
成
功
ゆ
え
に
拡
大
し
た
ヘ
ッ
ジ
フ
ァ
ン
ド
や
投
資
銀
行
は
、
引
き

続
き
大
き
な
利
益
を
上
げ
た
い
と
い
う
こ
と
で
、
結
局
の
と
こ
ろ
利
ざ
や
の
縮
小
を
レ
バ
レ
ッ
ジ

の
拡
大
で
補
う
方
向
に
流
れ
て
い
っ
た
の
で
す
。
レ
バ
レ
ッ
ジ
、
要
す
る
に
借
り
入
れ
で
自
己
資

本
の
何
倍
も
の
投
資
を
行
う
と
い
う
方
向
に
行
き
だ
し
た
と
こ
ろ
か
ら
、
ち
ょ
っ
と
お
か
し
く
な

っ
た
わ
け
で
す
。

　

シ
ャ
ド
ー
バ
ン
キ
ン
グ
と
「
市
場
に
優
し
い
」
金
融
政
策

　

米
国
で
は
さ
ま
ざ
ま
な
タ
イ
プ
の
投
資
家
が
活
動
し
て
い
ま
す
が
、
カ
テ
ゴ
リ
ー
と
し
て
大
き

く
二
つ
に
分
け
て
理
解
す
る
の
が
適
切
で
は
な
い
か
と
思
い
ま
す
。
図
表
１
（
16
ペ
ー
ジ
）
に
あ

る
よ
う
に
、
レ
バ
レ
ッ
ジ
を
か
け
る
投
資
家
と
、
レ
バ
レ
ッ
ジ
を
か
け
な
い
投
資
家
の
二
つ
で
す
。

投
資
家
と
は
も
ち
ろ
ん
、
こ
の
場
合
は
個
人
と
い
う
よ
り
は
機
関
投
資
家
で
、
そ
れ
自
身
が
金
融
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機
関
と
い
っ
た
ほ
う
が
よ
い
存
在
で
す
。

　

レ
バ
レ
ッ
ジ
を
か
け
て
、
借
り
入
れ
を
し
て
自

己
資
本
の
何
倍
に
も
膨
ら
ま
せ
て
投
資
を
行
う
タ

イ
プ
の
投
資
家
グ
ル
ー
プ
は
、
ヘ
ッ
ジ
フ
ァ
ン
ド

や
大
手
金
融
機
関
の
別
働
隊
と
し
て
の
Ｓ
Ｉ
Ｖ

（
ス
ト
ラ
ク
チ
ャ
ー
ド
・
イ
ン
ベ
ス
ト
メ
ン
ト
・

ビ
ー
ク
ル
）
と
呼
ば
れ
た
り
す
る
投
資
専
門
会
社

な
ど
で
す
。
そ
れ
に
対
し
て
、
投
資
信
託
や
年
金

基
金
の
よ
う
に
、
基
本
的
に
は
家
計
や
企
業
か
ら

預
か
っ
た
資
金
を
運
用
す
る
、
多
少
の
借
り
入
れ

な
ど
を
す
る
こ
と
は
あ
っ
て
も
、
基
本
的
に
は
自

己
資
金
で
運
用
す
る
レ
バ
レ
ッ
ジ
を
か
け
な
い
投

図表 1 「影の銀行システム」の概略

証券化商品
市場

レポ市場・
ABCＰ市場

Leveraged
投資家

Unleveraged
投資家

「安全」資産の提供

約1/3

約2/3

背後には
家計・企業
が存在

・Leveraged投資家というのは、ヘッジファンドやSIV（あるいは、自らヘッジ
ファンド化していた大手銀行）など。自己資金以上に、借り入れた資金で投
資を行っている

・Unleveraged投資家というのは、MMMFや年金基金など。家計や企業と
いった最終投資家から預かった資金を運用している

・Leveraged投資家は、Unleveraged投資家から担保付きの借り入れ    
 （secured borrowing）をしていた。証券化商品は担保とされていたので
あって、売り渡されていたのではない　
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資
家
も
い
ま
す
。

　

最
初
に
申
し
あ
げ
た
レ
バ
レ
ッ
ジ
を
か
け
る
投
資
家
に
つ
い
て
は
、
実
は
金
融
危
機
の
前
に
さ

ま
ざ
ま
に
組
成
さ
れ
た
証
券
化
商
品
の
３
分
の
２
を
保
有
し
て
い
ま
し
た
。
そ
う
い
う
投
資
家
は

証
券
化
商
品
を
購
入
す
る
の
に
必
要
な
資
金
を
、
自
分
が
買
っ
て
持
っ
て
い
る
証
券
化
商
品
を
担

保
に
す
る
形
で
借
り
入
れ
ま
す
。

　

こ
の
よ
う
に
レ
バ
レ
ッ
ジ
を
拡
大
す
る
よ
う
な
形
で
投
資
が
進
め
ら
れ
て
い
た
の
が
実
情
で
す
。

こ
う
い
う
仕
掛
け
の
こ
と
を
、
現
在
で
は
シ
ャ
ド
ー
バ
ン
キ
ン
グ
（
影
の
銀
行
）
と
呼
ん
で
い
ま

す
。

　

こ
う
し
た
シ
ャ
ド
ー
バ
ン
キ
ン
グ
の
発
展
や
、
90
年
代
以
降
、
米
国
の
金
融
機
関
が
レ
バ
レ
ッ

ジ
を
高
め
て
い
っ
た
背
景
に
、
当
時
の
金
融
政
策
の
運
営
ス
タ
ン
ス
が
か
な
り
影
響
し
て
い
た
と

考
え
て
い
ま
す
。
米
国
の
連
邦
準
備
制
度
の
金
融
政
策
、
特
に
グ
リ
ー
ン
ス
パ
ン
が
議
長
に
な
っ

て
以
降
の
金
融
政
策
は
、「
市
場
に
優
し
い
」
金
融
政
策
で
し
た
。
要
す
る
に
、
普
段
は
自
由
に
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や
っ
て
く
だ
さ
い
、
も
し
問
題
が
起
こ
っ
た
ら
連
邦
準
備
制
度
が
最
大
限
の
努
力
を
傾
け
て
問
題

解
決
に
当
た
り
ま
す
か
ら
、
頑
張
っ
て
や
っ
て
く
だ
さ
い
と
い
う
よ
う
な
ス
タ
ン
ス
だ
っ
た
の
で
、

マ
ー
ケ
ッ
ト
関
係
者
か
ら
は
非
常
に
歓
迎
さ
れ
た
わ
け
で
す
。
し
か
し
視
点
を
変
え
て
や
や
長
い

目
で
見
る
と
、
リ
ス
ク
テ
イ
ク
を
促
進
す
る
側
面
が
非
常
に
強
か
っ
た
の
で
す
。

　

金
融
危
機

　

２
０
０
３
～
２
０
０
５
年
に
か
け
て
、
グ
リ
ー
ン
ス
パ
ン
議
長
の
下
に
あ
っ
た
連
邦
準
備
制
度

は
、
一
段
と
踏
み
込
ん
だ
金
融
緩
和
政
策
を
取
り
ま
す
。
こ
れ
が
住
宅
価
格
バ
ブ
ル
を
高
進
さ
せ
、

金
融
危
機
に
つ
な
が
っ
た
側
面
も
か
な
り
あ
る
の
で
は
な
い
か
と
思
っ
て
い
ま
す
。

　

な
ぜ
こ
の
時
点
で
一
段
と
踏
み
込
ん
だ
金
融
緩
和
を
行
っ
た
か
と
い
う
と
、
日
本
の
デ
フ
レ
を

見
て
い
て
、
日
本
の
よ
う
な
デ
フ
レ
に
陥
る
と
そ
こ
か
ら
の
脱
却
は
極
め
て
困
難
で
あ
る
、
米
国

経
済
が
日
本
の
よ
う
な
デ
フ
レ
に
陥
る
懸
念
は
完
全
に
払
拭
し
て
お
き
た
い
と
い
う
こ
と
で
、
バ
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ブ
ル
発
生
の
可
能
性
を
認
め
な
が
ら
も
、
一
段
の
緩
和
に
踏
み
込
ん
だ
と
い
う
こ
と
だ
っ
た
と
思

い
ま
す
。
そ
れ
は
何
度
も
い
う
よ
う
に
後
知
恵
で
す
が
、
結
果
的
に
は
失
敗
だ
っ
た
と
い
え
る
の

で
は
な
い
か
と
い
う
こ
と
で
す
。

　

金
融
危
機
に
つ
い
て
改
め
て
詳
し
く
は
申
し
ま
せ
ん
が
、
金
融
危
機
を
考
え
る
際
に
、
そ
の
引

き
金
と
な
っ
た
も
の
と
、
金
融
危
機
ま
で
問
題
を
増
幅
さ
せ
た
も
の
と
は
、
区
別
す
る
必
要
が
あ

る
と
思
い
ま
す
。
引
き
金
に
な
っ
た
も
の
と
は
サ
ブ
プ
ラ
イ
ム
・
ロ
ー
ン
問
題
で
す
が
、
サ
ブ
プ

ラ
イ
ム
・
ロ
ー
ン
の
残
高
自
体
は
、
極
め
て
巨
大
な
米
国
の
金
融
資
本
市
場
と
の
比
較
で
い
え
ば
、

相
対
的
に
小
さ
い
問
題
だ
っ
た
と
も
い
え
ま
す
。
金
融
危
機
の
初
期
の
段
階
で
は
、
そ
れ
ほ
ど
大

事
に
は
な
ら
な
い
だ
ろ
う
と
い
う
見
方
す
ら
あ
り
ま
し
た
。

　

し
か
し
な
が
ら
、
危
機
ま
で
増
幅
す
る
よ
う
な
メ
カ
ニ
ズ
ム
が
作
動
し
て
し
ま
っ
た
が
ゆ
え
に
、

危
機
に
至
り
ま
し
た
。
そ
れ
は
、
レ
バ
レ
ッ
ジ
を
非
常
に
高
め
る
形
の
投
資
行
動
が
一
般
化
し
て

い
た
こ
と
で
す
。
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サ
ブ
プ
ラ
イ
ム
・
ロ
ー
ン
問
題
を
き
っ
か
け
に
、
担
保
に
さ
れ
て
い
る
証
券
化
商
品
な
ど
が
本

当
に
信
用
で
き
る
の
か
と
い
う
疑
念
に
陥
っ
た
。
そ
の
結
果
、
ヘ
ア
カ
ッ
ト
率
（
担
保
の
掛
け

目
）
が
急
上
昇
し
て
投
げ
売
り
の
状
態
と
な
り
、
レ
ポ
（
買
い
戻
し
条
件
付
き
債
券
）
市
場
、
Ａ

Ｂ
Ｃ
Ｐ
（
資
産
担
保
コ
マ
ー
シ
ャ
ル
ペ
ー
パ
ー
）
と
い
っ
た
マ
ー
ケ
ッ
ト
で
、
取
り
付
け
の
よ
う

な
動
き
が
生
じ
た
こ
と
で
問
題
が
起
き
、
危
機
に
至
っ
た
の
で
す
。

　

グ
ロ
ー
バ
ル
・
イ
ン
バ
ラ
ン
ス

　

こ
う
い
う
危
機
に
至
る
前
夜
と
い
い
ま
す
か
、
リ
ー
マ
ン
シ
ョ
ッ
ク
直
前
の
時
点
を
国
際
的
に

見
る
と
、
経
常
収
支
の
国
際
的
な
不
均
衡
（
グ
ロ
ー
バ
ル
・
イ
ン
バ
ラ
ン
ス
）
が
非
常
に
拡
大
し

て
い
ま
し
た
。
日
本
経
済
は
そ
う
し
た
中
で
北
米
市
場
へ
の
依
存
度
を
非
常
に
高
め
て
い
た
の
で

す
。
米
国
に
お
け
る
金
融
危
機
の
勃
発
以
降
、
経
済
活
動
が
収
縮
す
る
中
で
、
世
界
の
貿
易
量
は

さ
ら
に
収
縮
す
る
形
に
な
り
ま
し
た
。
そ
れ
ゆ
え
に
日
本
経
済
は
非
常
に
大
き
な
打
撃
を
受
け
る
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こ
と
に
な
っ
た
の
で
す
。

　

近
年
の
欧
州
の
信
用
不
安
の
背
景
に
も
、
グ
ロ
ー
バ
ル
・
イ
ン
バ
ラ
ン
ス
と
非
常
に
相
似
的
な

構
造
が
見
て
取
れ
ま
す
。

　

具
体
的
に
は
、
Ｅ
Ｕ
全
体
で
見
る
と
経
常
収
支
は
ほ
ぼ
ト
ン
ト
ン
で
バ
ラ
ン
ス
し
て
い
る
の
で

す
が
、
Ｅ
Ｕ
内
部
で
は
ド
イ
ツ
が
非
常
に
大
き
な
経
常
収
支
の
黒
字
を
出
し
て
、
南
欧
諸
国
が
経

常
収
支
の
大
き
な
赤
字
を
出
す
構
造
に
な
っ
て
い
ま
し
た
。
経
常
収
支
の
赤
字
を
出
せ
ば
、
そ
の

分
ど
こ
か
か
ら
借
り
入
れ
を
し
て
フ
ァ
イ
ナ
ン
ス
し
な
け
れ
ば
い
け
な
い
わ
け
で
す
が
、
そ
の
フ

ァ
イ
ナ
ン
ス
を
与
え
て
い
た
の
が
ド
イ
ツ
の
金
融
機
関
で
し
た
。
結
局
、
ド
イ
ツ
が
フ
ァ
イ
ナ
ン

ス
付
き
で
財
・
サ
ー
ビ
ス
を
南
ヨ
ー
ロ
ッ
パ
諸
国
に
売
り
込
む
よ
う
な
構
造
に
な
っ
て
い
て
、
そ

う
い
う
構
造
の
持
続
可
能
性
に
疑
念
を
持
た
れ
た
こ
と
が
、
近
年
の
ヨ
ー
ロ
ッ
パ
の
信
用
不
安
の

発
生
に
つ
な
が
っ
た
と
思
い
ま
す
。
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公
的
債
務
残
高
の
累
増
と
金
利
上
昇
の
回
避

　

わ
が
国
の
公
的
債
務
残
高
の
累
増
ぶ
り
、
財
政
状
況
が
国
際
的
に
見
て
も
非
常
に
悪
い
こ
と
は

よ
く
知
ら
れ
て
い
ま
す
が
、
わ
が
国
の
み
な
ら
ず
先
進
諸
国
で
公
的
債
務
残
高
の
累
増
が
発
生
し

て
い
ま
す
。
こ
の
背
景
に
は
も
ち
ろ
ん
高
齢
化
に
伴
う
問
題
が
作
用
し
て
い
ま
す
が
、
や
は
り
金

融
危
機
の
影
響
が
非
常
に
大
き
い
の
で
す
。
先
ほ
ど
も
申
し
ま
し
た
よ
う
に
、
金
融
危
機
の
前
段

階
で
は
一
般
的
に
、
民
間
部
門
の
レ
バ
レ
ッ
ジ
が
非
常
に
高
ま
っ
て
い
る
の
で
、
金
融
危
機
か
ら

最
終
的
に
脱
却
す
る
た
め
に
は
、
民
間
部
門
の
レ
バ
レ
ッ
ジ
を
下
げ
な
け
れ
ば
い
け
ま
せ
ん
。

　

し
か
し
民
間
部
門
の
自
助
努
力
だ
け
で
レ
バ
レ
ッ
ジ
の
低
下
を
促
す
こ
と
に
な
る
と
、
い
わ
ゆ

る
バ
ラ
ン
ス
シ
ー
ト
不
況
の
よ
う
な
こ
と
が
非
常
に
長
期
間
続
か
ざ
る
を
え
ま
せ
ん
。
し
た
が
っ

て
、
ど
う
し
て
も
政
府
が
民
間
部
門
の
デ
ィ
レ
バ
レ
ッ
ジ
を
支
援
す
る
た
め
に
債
務
を
肩
代
わ
り

し
て
や
る
と
い
う
こ
と
が
発
生
せ
ざ
る
を
え
な
い
の
で
、
公
的
債
務
残
高
の
累
増
が
起
こ
る
の
で

す
。
そ
れ
で
世
界
的
に
公
的
債
務
残
高
の
累
増
が
先
進
国
共
通
の
問
題
と
し
て
起
こ
っ
て
い
て
、
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そ
う
い
う
中
で
金
利
の
上
昇
を
回
避
す
る
こ
と
が
非
常
に
優
先
的
な
課
題
に
な
っ
て
い
る
の
が
足

元
の
状
況
だ
と
思
い
ま
す
。

　

前
半
20
年
の
プ
ラ
ス
と
後
半
10
年
の
マ
イ
ナ
ス

　

最
後
に
、
金
融
拡
大
の
30
年
間
を
振
り
返
り
、
総
括
的
に
申
し
あ
げ
ま
す
。
30
年
の
う
ち
の
最

初
の
20
年
間
、
90
年
代
に
入
っ
て
か
ら
少
し
変
に
な
っ
て
き
た
と
こ
ろ
が
あ
る
の
で
す
が
、
80
年

代
、
90
年
代
の
間
の
動
き
は
乱
暴
な
と
こ
ろ
も
あ
っ
た
し
、
ま
っ
た
く
マ
イ
ナ
ス
の
面
が
な
か
っ

た
な
ど
と
申
し
あ
げ
る
つ
も
り
は
あ
り
ま
せ
ん
。
し
か
し
総
じ
て
い
う
と
プ
ラ
ス
が
勝
っ
た
と
い

う
こ
と
で
、
実
際
さ
ま
ざ
ま
な
歪
み
が
是
正
さ
れ
て
い
く
中
で
経
済
活
動
の
効
率
化
が
促
さ
れ
、

米
国
経
済
は
90
年
代
以
降
、
い
わ
ゆ
る
グ
レ
ー
ト
モ
デ
レ
ー
シ
ョ
ン
（
大
い
な
る
安
定
化
）
を
享

受
す
る
こ
と
に
な
っ
た
わ
け
で
す
。
い
ろ
い
ろ
な
金
融
イ
ノ
ベ
ー
シ
ョ
ン
が
達
成
さ
れ
た
結
果
と

し
て
、
社
会
全
体
と
し
て
の
リ
ス
ク
負
担
の
キ
ャ
パ
シ
テ
ィ
を
拡
大
す
る
こ
と
に
も
成
功
し
た
と
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思
い
ま
す
。

　

し
か
し
な
が
ら
最
後
の
10
年
、
特
に
２
０
０
０
年
代
に
入
っ
て
か
ら
は
、「
肥
大
化
」
と
い
う

言
い
方
を
さ
れ
て
も
仕
方
が
な
い
よ
う
な
マ
イ
ナ
ス
面
が
目
立
ち
始
め
た
と
考
え
て
い
ま
す
。
そ

れ
は
金
融
革
新
の
結
果
、
実
現
し
た
リ
ス
ク
負
担
の
キ
ャ
パ
シ
テ
ィ
拡
大
を
、
有
効
に
利
用
し
き

れ
な
か
っ
た
。
金
融
そ
の
も
の
は
、
実
物
的
な
投
資
機
会
を
創
出
す
る
機
能
を
持
ち
ま
せ
ん
の
で
、

実
物
面
で
の
投
資
チ
ャ
ン
ス
が
な
か
な
か
出
て
こ
な
か
っ
た
中
で
、
拡
大
し
た
リ
ス
ク
負
担
の
キ

ャ
パ
シ
テ
ィ
を
金
融
シ
ス
テ
ム
の
中
だ
け
で
使
っ
て
い
く
形
に
な
り
ま
し
た
。
金
融
シ
ス
テ
ム
の

中
で
、
い
わ
ば
金
融
の
た
め
の
金
融
の
よ
う
な
形
で
リ
ス
ク
テ
イ
ク
が
行
わ
れ
て
い
く
と
い
う
こ

と
で
お
か
し
く
な
り
、
そ
れ
で
金
融
危
機
に
至
っ
た
の
だ
と
思
い
ま
す
。

　

新
た
な
実
物
的
な
投
資
機
会
の
チ
ャ
ン
ス
が
今
後
出
て
こ
な
い
と
、
金
融
だ
け
が
い
く
ら
頑
張

っ
て
も
無
理
で
、
や
は
り
社
会
的
役
割
分
担
と
い
う
も
の
が
あ
り
ま
す
。
企
業
や
技
術
者
、
研
究

者
が
実
物
面
で
の
投
資
機
会
を
発
見
し
、
そ
れ
を
活
用
し
て
い
く
と
い
う
試
み
を
し
て
い
た
だ
く
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必
要
が
あ
り
ま
す
。
そ
う
い
う
プ
ロ
セ
ス
で
起
こ
る
リ
ス
ク
を
、
金
融
が
引
き
受
け
て
サ
ポ
ー
ト

す
る
。
そ
う
い
う
実
物
経
済
と
金
融
活
動
の
役
割
分
担
が
、
後
半
10
年
間
で
見
失
わ
れ
て
し
ま
っ

た
こ
と
が
問
題
な
の
で
す
。

　

今
後
は
そ
う
い
う
社
会
的
な
役
割
分
担
を
見
失
わ
な
い
形
で
、
金
融
の
拡
大
を
日
本
で
も
進
め

て
い
く
こ
と
に
意
味
が
あ
り
、
金
融
の
役
割
は
そ
う
い
う
全
体
の
役
割
分
担
の
中
で
存
在
し
て
い

る
と
考
え
て
い
ま
す
。



　
　
報
告
２

　
　

金
融
危
機
後
の
非
伝
統
的
金
融
政
策

 　
　

―
―
ス
イ
ス・
米
国
・
英
国
の
事
例
を
中
心
に
―
―

翁　

邦
雄

京
都
大
学
公
共
政
策
大
学
院
教
授
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私
は
研
究
会
で
は
グ
リ
ー
ン
ス
パ
ン
の
金
融
政
策
を

担
当
し
ま
し
た
。
し
か
し
昨
今
は
新
次
元
の
金
融
政
策

が
話
題
に
な
っ
て
お
り
ま
す
の
で
、
金
融
危
機
後
の
非

伝
統
的
金
融
政
策
の
お
話
を
す
る
ほ
う
が
、
た
ぶ
ん
皆

さ
ん
の
ご
参
考
に
な
る
の
で
は
な
い
か
と
思
い
ま
す
。

本
日
は
そ
の
お
話
を
ス
イ
ス
、
米
国
、
英
国
の
事
例
を

中
心
に
お
話
し
し
ま
す
。

　

リ
ー
マ
ン
シ
ョ
ッ
ク
後
の
金
融
政
策
は
、
政
策
金
利

が
ゼ
ロ
以
下
に
下
げ
ら
れ
な
い
制
約
（
ゼ
ロ
金
利
制

約
）
に
直
面
し
て
い
ま
す
。
昔
で
あ
れ
ば
、
も
う
こ
れ

で
金
融
政
策
は
や
る
こ
と
は
な
い
と
い
う
の
が
オ
ー
ル

ド
・
セ
ン
ト
ラ
ル
・
バ
ン
カ
ー
の
感
覚
で
し
た
。
し
か

翁委員
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し
中
央
銀
行
へ
の
期
待
は
高
ま
り
続
け
て
お
り
、
中
央
銀
行
サ
ー
ク
ル
の
中
で
は
非
常
に
厳
し
い

状
況
だ
と
思
っ
て
い
る
人
た
ち
が
多
い
と
思
い
ま
す
。

　

金
利
が
ゼ
ロ
に
な
っ
た
後
で
、
い
わ
ゆ
る
非
伝
統
的
金
融
政
策
と
い
う
こ
と
で
、
主
要
中
央
銀

行
の
バ
ラ
ン
ス
シ
ー
ト
は
拡
大
し
続
け
て
い
ま
す
。
図
表
２
を
見
て
い
た
だ
く
と
、
日
本
で
も
米

国
で
も
ユ
ー
ロ
圏
で
も
非
常
に
大
き
く
拡
大
し
て
い
ま
す
。
た
だ
バ
ラ
ン
ス
シ
ー
ト
を
拡
大
す
る

だ
け
で
は
な
く
て
、
い
ろ
い
ろ
な
こ
と
を
実
験
的
に
や
っ
て
い
ま
す
。
そ
の
こ
と
に
つ
い
て
少
し

お
話
し
し
よ
う
と
思
い
ま
す
。

　

取
り
上
げ
る
事
例
は
三
つ
で
、
ス
イ
ス
と
米
国
と
英
国
。
Ｅ
Ｃ
Ｂ
（
欧
州
中
央
銀
行
）
は
も
う

一
つ
、
大
き
な
柱
と
し
て
あ
り
う
る
わ
け
で
す
が
、
あ
ち
ら
は
一
つ
の
中
央
銀
行
が
多
く
の
国
を

抱
え
る
と
い
う
特
殊
な
問
題
を
抱
え
て
い
る
の
で
、
新
次
元
の
金
融
政
策
を
日
本
で
考
え
る
上
で

ち
ょ
っ
と
違
う
か
な
と
思
い
ま
し
て
、
こ
の
三
国
に
し
ま
し
た
。
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図
表

2 主
要

中
央

銀
行

の
バ

ラ
ン

ス
シ

ー
ト

の
推

移
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出

所
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総
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2012
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日
講
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（
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対
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D
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比
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、％

）
ゼ

ロ
金

利
制

約
下
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伝
統
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政

策
で

主
要

中
央

銀
行

の
B

/S
は

拡
大

し
続

け
て

い
る

量
的

緩
和

導
入

日
本

量
的

緩
和

解
除

リ
ー

マ
ン

破
綻

包
括

緩
和

導
入

　
　

　
　

　
　

　
　

　
　

　
　

　
　

　
　

　

ユ
ー

ロ
圏

米
国

（
ユ

ー
ロ

圏
）

：
9.2％

ポ
イ

ント

（
日

本
）

：
10.0％

ポ
イ

ント

2007年
平

均
か

ら
の

上
昇

幅

（
米

国
）

：
10.7％

ポ
イ

ント
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無
制
限
介
入
を
行
っ
た
ス
イ
ス

　

ま
ず
ス
イ
ス
で
す
。
ス
イ
ス
は
為
替
レ
ー
ト
重
視
の
金
融
政
策
と
い
う
こ
と
で
、
非
常
に
大
き

な
実
験
を
や
り
ま
し
た
。
国
際
金
融
危
機
の
後
、
円
も
非
常
に
円
高
に
な
っ
た
わ
け
で
す
が
、
ス

イ
ス
フ
ラ
ン
も
安
全
通
貨
と
い
う
こ
と
で
非
常
に
高
騰
し
ま
し
た
。
ス
イ
ス
の
場
合
は
、
開
放
経

済
の
中
で
ヨ
ー
ロ
ッ
パ
経
済
に
大
き
く
組
み
込
ま
れ
て
い
る
の
で
、
ス
イ
ス
フ
ラ
ン
高
と
い
う
の

は
日
本
以
上
に
危
機
的
な
影
響
を
持
つ
わ
け
で
す
。

　

そ
う
い
う
状
況
に
な
り
ま
し
て
、
ス
イ
ス
の
中
央
銀
行
で
あ
る
ス
イ
ス
国
民
銀
行
が
、
最
初
は

量
的
緩
和
を
や
り
ま
し
た
。
２
０
１
１
年
８
月
、
最
初
は
当
座
預
金
残
高
目
標
が
３
０
０
億
フ
ラ

ン
と
い
う
数
字
だ
っ
た
の
で
す
が
、
同
じ
月
内
に
ど
ん
ど
ん
引
き
上
げ
、
２
０
０
０
億
フ
ラ
ン
に

な
り
ま
し
た
。
こ
れ
は
ス
イ
ス
の
名
目
Ｇ
Ｄ
Ｐ
の
40
％
弱
で
す
。
経
済
の
姿
が
違
う
の
で
単
純
に

は
比
較
で
き
な
い
の
で
す
が
、
日
本
の
Ｇ
Ｄ
Ｐ
の
感
覚
で
い
え
ば
い
っ
ぺ
ん
に
２
０
０
兆
円
に
持

っ
て
い
っ
た
感
じ
で
す
。
そ
の
結
果
と
し
て
、
マ
ネ
タ
リ
ー
ベ
ー
ス
が
前
年
比
３
５
０
％
近
く
ま
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で
急
騰
し
ま
す
が
、
そ
れ
で
も
ス
イ
ス
フ
ラ
ン
高
に
歯
止
め
が
か
か
り
ま
せ
ん
で
し
た
。

　

次
に
行
っ
た
の
が
無
制
限
介
入
で
す
。
２
０
１
１
年
９
月
６
日
、
ス
イ
ス
国
民
銀
行
は
１
ユ
ー

ロ
＝
１
・
２
ス
イ
ス
フ
ラ
ン
を
上
限
と
し
て
、
こ
れ
を
維
持
す
る
た
め
に
こ
の
レ
ー
ト
で
フ
ラ
ン

売
り
・
ユ
ー
ロ
買
い
の
無
制
限
介
入
を
行
う
こ
と
を
宣
言
し
ま
し
た
。
こ
の
政
策
は
劇
的
な
効
果

を
上
げ
ま
し
た
。
図
表
３
（
32
ペ
ー
ジ
）
を
見
て
い
た
だ
く
と
、
無
制
限
介
入
を
し
て
か
ら
上
限

レ
ー
ト
を
超
え
て
お
ら
ず
、
ぴ
た
っ
と
こ
の
範
囲
内
に
収
ま
っ
て
い
ま
す
。
む
し
ろ
直
近
で
は
、

日
本
も
そ
う
で
す
が
、
ヨ
ー
ロ
ッ
パ
の
状
況
が
安
定
し
て
く
る
と
フ
ラ
ン
が
安
く
な
る
方
向
に
振

れ
る
と
い
う
よ
う
に
変
わ
っ
て
き
て
い
ま
す
。

　

ス
イ
ス
の
無
制
限
介
入
へ
の
反
応
で
す
が
、
欧
州
で
の
批
判
は
そ
れ
ほ
ど
高
ま
り
ま
せ
ん
で
し

た
。
な
ぜ
な
ら
ば
、
ス
イ
ス
が
小
さ
な
国
だ
と
い
う
こ
と
が
あ
り
ま
す
。
ま
た
、
ス
イ
ス
の
場
合

は
ユ
ー
ロ
で
介
入
し
て
い
ま
す
。
介
入
し
た
ユ
ー
ロ
で
ユ
ー
ロ
圏
の
国
債
を
買
っ
た
の
で
す
。
欧

州
債
務
危
機
に
苦
し
ん
で
い
る
中
で
は
、
欧
州
国
債
の
買
い
手
は
非
常
に
貴
重
で
す
か
ら
、
そ
う
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図
表

３
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介
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ロ
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推
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出
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日
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1.0
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1.2

1.3
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12/01
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年
月
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上
限
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ー

ト

フラン高ユーロ安フラン高ユーロ高 （
フ

ラ
ン

/ユ
ー

ロ：
逆

目
盛

り
）
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い
う
国
債
を
買
っ
て
く
れ
る
国
に
対
し
て
あ
ま
り
強
い
こ
と
は
言
え
な
い
と
い
う
こ
と
が
あ
っ
た

と
思
い
ま
す
。

　

他
方
で
、
米
国
に
は
そ
の
よ
う
な
事
情
は
あ
り
ま
せ
ん
の
で
、
為
替
操
作
へ
の
反
発
は
強
い
の

で
す
。
た
だ
、
ド
ル
を
買
っ
た
わ
け
で
は
な
く
あ
く
ま
で
ユ
ー
ロ
で
す
の
で
、
間
接
的
だ
と
い
う

こ
と
は
あ
り
、
あ
ま
り
顕
在
化
は
し
ま
せ
ん
で
し
た
。
そ
れ
で
も
、
介
入
に
対
す
る
米
国
の
反
発

は
非
常
に
強
い
と
考
え
た
ほ
う
が
よ
い
と
思
っ
て
い
ま
す
。

　

た
と
え
ば
、
ジ
ョ
セ
フ
・
ギ
ャ
グ
ノ
ン
と
フ
レ
ッ
ド
・
バ
ー
グ
ス
テ
ン
と
い
う
人
た
ち
が
２
０

１
２
年
12
月
に
「
為
替
操
作
、
米
国
経
済
、
そ
し
て
世
界
経
済
秩
序
」
と
い
う
論
文
を
出
し
て
い

ま
す
。
ギ
ャ
グ
ノ
ン
は
連
邦
準
備
制
度
の
幹
部
だ
っ
た
人
で
、
バ
ー
グ
ス
テ
ン
は
財
務
次
官
や
Ｇ

７
の
ア
タ
ッ
シ
ェ
も
や
っ
た
人
、
い
ず
れ
も
政
策
中
枢
だ
っ
た
人
た
ち
で
す
。
彼
ら
は
、「
米
国

が
完
全
雇
用
を
回
復
す
る
に
は
貿
易
赤
字
を
解
消
す
る
必
要
が
あ
る
。
そ
の
た
め
に
は
中
国
や
ス

イ
ス
等
に
対
し
て
為
替
レ
ー
ト
介
入
を
や
め
さ
せ
る
必
要
が
あ
る
」
と
提
言
し
て
い
ま
す
。
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日
本
に
つ
い
て
も
、「
安
倍
新
首
相
が
ド
ル
を
購
入
す
る
こ
と
を
通
じ
て
、
円
を
急
速
に
減
価

さ
せ
る
と
い
う
発
言
を
実
行
に
移
す
な
ら
、
制
裁
リ
ス
ト
に
加
え
る
必
要
が
あ
る
」
と
書
い
て
い

ま
す
。
そ
う
い
う
意
味
で
は
、
外
債
購
入
と
い
う
オ
プ
シ
ョ
ン
が
よ
く
話
題
に
出
ま
す
が
、
そ
れ

は
か
な
り
危
険
な
オ
プ
シ
ョ
ン
だ
と
い
え
る
と
思
い
ま
す
。

　

ス
イ
ス
の
経
験
と
教
訓
と
し
て
、
今
申
し
あ
げ
た
直
接
介
入
の
政
治
的
リ
ス
ク
以
外
に
、
二
つ

挙
げ
ら
れ
ま
す
。
一
つ
は
、
為
替
レ
ー
ト
が
非
常
に
強
い
セ
ン
チ
メ
ン
ト
（
市
場
心
理
）
に
押
さ

れ
て
い
る
と
き
は
、
量
的
緩
和
の
よ
う
な
間
接
的
な
手
段
は
、
そ
れ
が
劇
的
で
も
止
め
ら
れ
な
い

こ
と
が
あ
り
え
ま
す
。
他
方
で
、
自
国
通
貨
高
を
防
ぐ
無
制
限
介
入
は
原
理
的
に
は
可
能
で
、

マ
ー
ケ
ッ
ト
が
そ
の
政
府
の
覚
悟
を
信
じ
れ
ば
、
自
国
通
貨
高
と
い
う
の
は
ほ
と
ん
ど
介
入
し
な

く
て
も
止
ま
り
ま
す
。

　

逆
に
自
国
通
貨
安
を
防
ぐ
外
貨
売
り
介
入
は
、
持
っ
て
い
る
外
貨
準
備
の
額
に
限
り
が
あ
り
ま

す
か
ら
、
無
制
限
介
入
は
不
可
能
で
す
。
だ
か
ら
イ
ン
グ
ラ
ン
ド
銀
行
は
ソ
ロ
ス
に
負
け
た
の
で



報告２35

す
。
し
た
が
っ
て
、
円
高
は
ど
う
し
て
も
困
る
場
合
は
止
め
る
こ
と
は
可
能
だ
と
い
う
こ
と
で

す
。
た
だ
そ
れ
に
は
も
の
す
ご
い
覚
悟
が
い
る
こ
と
は
間
違
い
あ
り
ま
せ
ん
。

　

米
国
の
金
融
政
策
と
そ
の
効
果

　

米
国
は
金
融
危
機
後
ど
う
し
た
の
で
し
ょ
う
か
。
大
き
く
い
え
ば
、リ
ス
ク
・
プ
レ
ミ
ア
ム
へ

の
働
き
か
け
と
フ
ォ
ワ
ー
ド
・
ガ
イ
ダ
ン
ス
強
化
で
す
。

　

リ
ス
ク
・
プ
レ
ミ
ア
ム
へ
の
働
き
か
け
と
い
う
の
は
、
要
す
る
に
長
期
金
利
を
下
げ
た
い
と
い

う
こ
と
で
す
。
そ
の
た
め
に
た
く
さ
ん
長
期
の
も
の
を
買
っ
て
、
タ
ー
ム
・
プ
レ
ミ
ア
ム
（
期
間
プ

レ
ミ
ア
ム
）
を
下
げ
、
長
期
金
利
を
下
げ
て
い
く
の
が
一
つ
の
柱
で
す
。
金
融
危
機
後
の
２
０
１

０
年
11
月
に
は
、
そ
の
リ
ス
ク
・
プ
レ
ミ
ア
ム
押
し
下
げ
の
た
め
の
大
規
模
な
オ
ペ
レ
ー
シ
ョ
ン

が
、
Ｑ
Ｅ
２
や
量
的
緩
和
と
呼
ば
れ
て
い
ま
す
が
、
採
ら
れ
ま
し
た
。
英
国
と
違
っ
て
米
国
の
場

合
は
あ
く
ま
で
も
長
期
金
利
を
押
し
下
げ
よ
う
と
い
う
こ
と
に
軸
足
が
あ
る
政
策
で
し
た
。



36

　

わ
か
り
易
い
の
は
２
０
１
１
年
９
月
の
オ
ペ
レ
ー
シ
ョ
ン
・
ツ
イ
ス
ト
で
、
長
期
の
債
券
を
買

っ
て
短
期
の
も
の
を
売
る
と
い
う
も
の
で
す
か
ら
、
量
は
増
え
ま
せ
ん
。
だ
け
ど
長
期
の
リ
ス
ク

・
プ
レ
ミ
ア
ム
は
下
が
り
ま
す
。
そ
う
い
う
も
の
が
一
つ
の
系
列
の
動
き
に
な
り
ま
す
。

　

も
う
一
つ
、
こ
れ
と
オ
ー
バ
ー
ラ
ッ
プ
す
る
よ
う
に
出
て
き
て
い
る
の
が
フ
ォ
ワ
ー
ド
・
ガ
イ

ダ
ン
ス
と
呼
ば
れ
る
も
の
で
す
。
将
来
の
金
融
政
策
に
つ
い
て
、
い
ろ
い
ろ
と
ガ
イ
ダ
ン
ス
を
与

え
る
こ
と
で
マ
ー
ケ
ッ
ト
の
期
待
に
働
き
か
け
る
こ
と
を
狙
い
に
す
る
も
の
で
す
。
そ
し
て
だ
ん

だ
ん
軸
足
は
フ
ォ
ワ
ー
ド
・
ガ
イ
ダ
ン
ス
の
ほ
う
に
移
っ
て
い
ま
す
。
２
０
１
２
年
１
月
に
金
融

政
策
の
透
明
性
向
上
と
い
う
こ
と
で
、「
先
行
き
こ
う
し
ま
す
」
と
い
う
働
き
か
け
を
強
め
、
そ

の
後
同
年
９
月
、
い
わ
ゆ
る
Ｑ
Ｅ
３
、
そ
れ
か
ら
同
年
12
月
エ
バ
ン
ス
型
ル
ー
ル
の
採
用
と
い
う

形
で
、
さ
ら
に
働
き
か
け
を
強
め
て
い
ま
す
。

　

米
国
の
フ
ォ
ワ
ー
ド
・
ガ
イ
ダ
ン
ス
の
や
り
方
は
前
か
ら
や
っ
て
い
る
も
の
を
少
し
ず
つ
直
し
て

い
こ
う
と
い
う
も
の
で
す
。
た
と
え
ば
、
12
年
６
月
の
Ｆ
Ｏ
Ｍ
Ｃ
（
公
開
市
場
操
作
委
員
会
）、
日
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本
で
い
え
ば
日
銀
政
策
委
員
会
で
す
が
、
そ
の
ス
テ
ー
ト
メ
ン
ト
で
は
、
少
な
く
と
も
２
０
１
４

年
後
半
ま
で
の
景
気
の
悪
さ
を
予
測
す
る
ス
タ
イ
ル
に
と
ど
ま
っ
て
い
ま
し
た
が
、
期
待
に
働
き

か
け
る
政
策
効
果
は
弱
い
と
い
う
批
判
が
起
こ
り
、
オ
デ
ッ
セ
イ
型
（
フ
ォ
ワ
ー
ド
・
ガ
イ
ダ
ン

ス
）
と
呼
ば
れ
て
い
る
も
の
に
変
わ
っ
て
い
き
ま
す
。

　

こ
れ
は
、
情
勢
が
変
わ
っ
た
と
き
に
中
央
銀
行
が
行
動
を
変
化
さ
せ
る
こ
と
が
で
き
な
い
よ
う

に
、
あ
ら
か
じ
め
手
足
を
縛
っ
て
お
け
ば
、
マ
ー
ケ
ッ
ト
に
対
す
る
働
き
か
け
が
強
い
だ
ろ
う
と

い
う
考
え
方
で
す
。

　

エ
バ
ン
ス
は
シ
カ
ゴ
連
銀
の
総
裁
な
の
で
中
の
人
な
の
で
す
が
、
単
に
カ
レ
ン
ダ
ー
・
イ
ヤ
ー

・
ベ
ー
ス
で
、
２
０
１
４
年
後
半
ま
で
低
金
利
だ
ろ
う
と
予
測
を
す
る
の
で
は
な
く
て
、
具
体
的

に
は
失
業
率
が
７
％
を
下
回
る
、
あ
る
い
は
イ
ン
フ
レ
率
が
３
％
を
中
期
的
に
上
回
る
こ
と
が
な

い
限
り
は
ゼ
ロ
金
利
政
策
離
脱
を
検
討
し
な
い
と
い
う
こ
と
を
宣
言
し
た
ら
よ
い
と
言
っ
た
わ
け

で
す
。
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こ
れ
は
非
常
に
関
心
を
呼
び
、
実
際
に
２
０
１
２
年
12
月
の
Ｆ
Ｏ
Ｍ
Ｃ
で
、
こ
れ
に
近
い
ル
ー

ル
が
採
用
さ
れ
ま
し
た
。
閾
値
と
な
っ
た
の
は
、
失
業
率
が
６
・
５
％
、
そ
れ
か
ら
長
期
イ
ン
フ

レ
期
待
が
向
こ
う
１
～
２
年
に
２
・
５
％
を
上
回
ら
な
い
と
い
う
見
通
し
が
あ
れ
ば
、
ゼ
ロ
金
利

政
策
を
続
け
る
と
い
う
考
え
方
を
取
る
と
い
う
も
の
で
す
。

　

こ
れ
に
併
せ
て
、
資
産
購
入
プ
ロ
グ
ラ
ム
と
い
う
こ
と
で
、
月
額
で
Ｍ
Ｂ
Ｓ
（
不
動
産
担
保
証

券
）
４
０
０
億
、
そ
れ
か
ら
財
務
省
証
券
４
５
０
億
、
計
８
５
０
億
ド
ル
を
「
労
働
市
場
の
見
通

し
が
著
し
く
改
善
し
な
い
場
合
に
は
買
い
続
け
る
」
と
い
っ
た
わ
け
で
す
。

　

そ
れ
に
つ
い
て
は
有
名
な
テ
イ
ラ
ー
・
ル
ー
ル
を
開
発
し
た
ス
タ
ン
フ
ォ
ー
ド
の
ジ
ョ
ン
・
テ

イ
ラ
ー
が
、
ど
う
い
う
バ
ラ
ン
ス
シ
ー
ト
に
な
る
か
と
い
う
絵
を
描
い
て
い
ま
す
（
図
表
４
参

照
）。
仮
に
労
働
市
場
が
有
意
に
改
善
す
る
と
い
う
意
味
が
、
６
・
５
％
の
失
業
率
と
い
う
金
利

の
コ
ミ
ッ
ト
メ
ン
ト
と
一
緒
だ
と
し
ま
す
。
す
る
と
、
こ
の
図
の
よ
う
な
形
で
買
い
続
け
る
こ
と

に
な
り
ま
す
。
そ
う
し
ま
す
と
、
発
散
的
に
連
邦
準
備
制
度
の
バ
ラ
ン
ス
シ
ー
ト
は
拡
大
し
て
い
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図
表
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く
と
い
う
絵
に
な
り
ま
す
。

　

イ
ン
フ
レ
の
許
容
範
囲
も
２
・
５
％
よ
り
オ
ー
バ
ー
シ
ュ
ー
ト
し
て
も
よ
い
、
中
期
的
に
オ
ー

バ
ー
シ
ュ
ー
ト
を
認
め
る
と
い
っ
た
上
で
、
オ
ー
プ
ン
エ
ン
ド
で
資
産
購
入
を
す
る
と
い
う
こ
と

に
な
り
、
イ
ン
フ
レ
期
待
が
高
ま
る
は
ず
だ
と
い
う
話
が
、
メ
デ
ィ
ア
で
ど
ん
ど
ん
出
て
い
ま

す
。
日
経
新
聞
に
は
、
ウ
ェ
ル
ズ
・
フ
ァ
ー
ゴ
が
そ
う
い
っ
て
い
る
と
い
う
よ
う
な
記
事
も
あ
り

ま
し
た
。
他
方
で
、
２
０
１
３
年
１
月
の
Ｆ
Ｏ
Ｍ
Ｃ
の
議
事
録
が
出
て
、
何
人
か
の
メ
ン
バ
ー
が

オ
ー
プ
ン
エ
ン
ド
の
資
産
購
入
へ
の
懸
念
を
表
明
し
た
と
い
う
こ
と
か
ら
も
、
い
よ
い
よ
イ
ン
フ

レ
期
待
が
高
ま
っ
て
い
る
の
で
は
な
い
か
と
も
受
け
止
め
ら
れ
て
い
ま
す
。

　

た
だ
、
話
は
そ
れ
ほ
ど
単
純
で
は
な
く
、
バ
ー
ナ
ン
キ
議
長
は
こ
の
政
策
を
導
入
す
る
と
き

に
、「
連
邦
準
備
制
度
の
バ
ラ
ン
ス
シ
ー
ト
の
規
模
は
期
待
イ
ン
フ
レ
率
に
は
全
く
影
響
が
な

い
」
と
明
快
に
断
言
し
て
、
実
際
に
そ
う
な
っ
て
い
る
の
で
す
。

　

図
表
５
は
ク
リ
ー
ブ
ラ
ン
ド
連
銀
が
推
計
し
た
値
で
す
が
、
期
待
イ
ン
フ
レ
率
の
ト
レ
ン
ド
的
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図
表
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低
下
は
収
ま
っ
て
い
ま
せ
ん
。
ま
だ
下
が
っ
て
い
ま
す
。
か
つ
、
図
表
６
の
下
の
目
盛
り
の
10
の

と
こ
ろ
を
見
て
い
た
だ
く
と
よ
い
の
で
す
が
、
10
年
間
の
期
待
イ
ン
フ
レ
率
が
１
・
５
％
で
、
今

後
10
年
間
、
目
標
イ
ン
フ
レ
率
２
％
を
下
回
り
続
け
る
こ
と
が
予
想
さ
れ
て
い
ま
す
。
30
年
の
と

こ
ろ
で
よ
う
や
く
２
％
に
達
す
る
と
い
う
構
造
に
な
っ
て
い
ま
す
。

　

Ｆ
Ｏ
Ｍ
Ｃ
メ
ン
バ
ー
は
期
待
イ
ン
フ
レ
率
で
量
的
緩
和
を
心
配
し
て
い
る
わ
け
で
は
な
く
て
、

議
事
要
旨
を
見
る
と
、
彼
ら
が
挙
げ
て
い
る
反
対
あ
る
い
は
懸
念
の
理
由
は
、
こ
う
い
う
政
策
を

や
っ
て
い
く
と
出
口
政
策
が
困
難
化
す
る
の
で
は
な
い
か
。
あ
る
い
は
リ
ス
ク
テ
イ
ク
の
行
き
す

ぎ
が
起
き
る
の
で
は
な
い
か
。
い
ず
れ
連
邦
準
備
制
度
の
自
己
資
本
が
壊
れ
る
の
で
は
な
い
か
。

こ
ん
な
こ
と
を
や
る
と
金
融
機
能
が
低
下
す
る
の
で
は
な
い
か
と
い
っ
た
こ
と
を
挙
げ
て
い
ま

す
。

　

ま
だ
、
議
事
要
旨
と
い
う
の
は
そ
ん
な
に
細
か
い
内
容
が
公
開
さ
れ
て
い
る
わ
け
で
は
な
い
の

で
す
が
、
今
週
は
じ
め
に
出
た
イ
エ
レ
ン
副
議
長
の
ス
ピ
ー
チ
を
見
る
と
、
彼
女
は
量
的
緩
和
も
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図
表

６
 ク

リ
ー

ブ
ラ

ン
ド

連
銀

の
推

計
（

２
）

今
後

10
年

間
の

期
待

イ
ン

フ
レ

率
は

1.53％
で

、
目

標
イ

ン
フ

レ
率

2％
を

下
回

り
続

け
る

こ
と

が
予

想
さ

れ
て

い
る

 （
2013

年
2

月
21

日
現

在
）

1
2

3
4

5
6

7
8

9
10

12
15

20
25

30

2.5

2.0

1.5

1.0

0.5

0.0

January 2013

February 2013
February 2012

（
％

）

（
years）

（
出

所
）

ク
リ

ー
ブ

ラ
ン

ド
連

銀
ホ

ー
ム

ペ
ー

ジ



44

含
め
て
今
の
政
策
を
推
進
す
る
立
場
な
の
で
、
そ
れ
ぞ
れ
の
も
の
を
点
検
し
た
上
で
、「
現
状
で

は
そ
う
い
う
リ
ス
ク
な
い
し
コ
ス
ト
よ
り
は
ベ
ネ
フ
ィ
ッ
ト
が
上
回
る
か
ら
、
こ
の
政
策
を
推
し

進
め
る
」
と
言
っ
て
い
ま
す
。
そ
の
上
で
、「
こ
の
中
で
一
番
自
分
た
ち
が
心
配
し
な
け
れ
ば
い

け
な
い
の
は
リ
ス
ク
テ
イ
ク
の
行
き
す
ぎ
だ
ろ
う
」
と
い
っ
て
い
る
の
で
す
。
し
た
が
っ
て
、
米

国
の
量
的
緩
和
と
い
う
の
は
、
懸
念
さ
れ
て
い
る
の
と
ち
ょ
っ
と
違
う
方
向
に
効
果
が
見
え
た

り
、
見
え
な
か
っ
た
り
と
い
う
こ
と
だ
と
思
い
ま
す
。

　

量
的
緩
和
を
行
う
も
経
済
が
低
迷
す
る
英
国

　

米
国
の
Ｑ
Ｅ
は
量
的
緩
和
自
体
が
目
標
で
は
な
く
、
長
期
金
利
を
押
し
下
げ
る
オ
ペ
レ
ー
シ
ョ

ン
で
す
。
こ
れ
に
対
し
英
国
の
場
合
は
、
明
示
的
に
量
的
緩
和
と
銘
打
っ
て
い
ま
す
。

　

英
国
は
量
的
緩
和
を
２
０
０
９
年
か
ら
始
め
て
、
ど
ん
ど
ん
拡
大
し
て
い
ま
す
（
図
表
７
参

照
）。
Ｂ
Ｏ
Ｅ
（B

ank of E
ngland

）
が
こ
れ
を
自
ら
量
的
緩
和
と
呼
ん
だ
の
は
、
当
初
、
資
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産
購
入
を
す
る
こ
と
に
よ
っ
て
マ
ネ
ー
サ
プ
ラ
イ
が
拡
大
し
て
、
い
ず
れ
名
目

総
需
要
の
拡
大
を
も
た
ら
す
と
確
信
し
て
い
た
か
ら
で
す
。

　

と
こ
ろ
が
図
表
８
（
46
ペ
ー
ジ
）
を
見
て
い
た
だ
く
と
、
む
し
ろ
Ｇ
Ｄ
Ｐ
の

リ
バ
ウ
ン
ド
に
マ
ネ
ー
が
つ
い
て
い
か
な
い
。
当
初
、
Ｂ
Ｏ
Ｅ
が
期
待
し
た
ス

タ
イ
ル
は
、
マ
ネ
ー
サ
プ
ラ
イ
が
リ
バ
ウ
ン
ド
し
て
、
そ
の
後
、
名
目
支
出
が

追
い
か
け
る
と
い
う
感
じ
で
す
が
、
そ
う
は
な
っ
て
い
な
い
の
で
す
。

　

そ
れ
で
彼
ら
は
説
明
を
変
え
ま
し
た
。
図
表
９
（
47
ペ
ー
ジ
）
の
左
側
か
ら

の
流
れ
を
見
て
い
た
だ
く
と
、
ポ
リ
シ
ー
・
シ
グ
ナ
リ
ン
グ
と
か
ポ
ー
ト
フ
ォ

リ
オ
・
リ
バ
ラ
ン
シ
ン
グ
と
い
う
と
こ
ろ
が
中
核
に
位
置
づ
け
ら
れ
て
い
ま

す
。
ポ
リ
シ
ー
・
シ
グ
ナ
リ
ン
グ
は
、
米
国
流
で
い
え
ば
フ
ォ
ワ
ー
ド
・
ガ
イ

ダ
ン
ス
、
日
本
流
で
い
え
ば
時
間
軸
政
策
に
な
り
ま
す
。
ポ
ー
ト
フ
ォ
リ
オ
・

リ
バ
ラ
ン
シ
ン
グ
は
リ
ス
ク
・
プ
レ
ミ
ア
ム
へ
の
働
き
か
け
で
す
。
そ
れ
を
中

図表７ 英国の量的緩和

2009年3月：2000億ポンド相当の資産（大半は英国債）購入を決定
2011年10月：750億ポンド追加購入を決定
2012年2月・7月：各500億ポンド相当分の追加購入を決定
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図
表
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図
表

９
 英

国
の

金
融

政
策

の
説

明

C
onfidence

Policy
signaling

Asset prices
and the 

exchange rate
Portfolio

rebalancing

M
arket

liquidity

M
oney

C
ost of 

borrow
ing

Total w
ealth 

Bank lending

Spending
and lncom

e
Inflation
at 2%

Bank of England
asset

purchases

Q
E

の
ト

ラ
ン

ス
ミ

ッ
シ

ョ
ン

の
中

核
は

期
待

と
資

産
価

格
へ

の
働

き
か

け
と

し
て

再
整

理

（
出

所
）

Joyce, M
., Tong, M

. and W
oods, R

. “
The U

nited K
ingdom

’s quantitative easing policy
: design, operation and im

pact.”
Bank of England Q

uarterly Bulletin 2011 Q
3.



48

核
に
し
て
、
そ
の
上
で
補
完
的
に
、
一
番
下
に
マ
ネ
ー
、
そ
れ
か
ら
バ
ン
ク
レ
ン
デ
ィ
ン
グ
（
銀
行

貸
出
）
と
い
う
系
列
を
入
れ
て
い
く
と
い
う
こ
と
に
し
て
い
ま
す
。
こ
の
系
列
は
原
理
的
に
は
期

待
で
き
る
の
だ
け
れ
ど
も
、
今
は
機
能
し
て
い
な
い
の
で
補
助
的
な
ル
ー
ト
だ
と
い
っ
て
い
ま

す
。

　

そ
う
し
た
上
で
、
彼
ら
は
貸
出
を
拡
大
さ
せ
る
た
め
に
大
蔵
省
と
共
同
で
貸
出
支
援
プ
ロ
グ
ラ

ム
を
発
足
さ
せ
て
、
民
間
金
融
機
関
で
貸
出
を
伸
ば
し
た
と
こ
ろ
に
は
補
助
金
を
出
し
て
、
枠
を

上
げ
て
、
さ
ら
に
貸
出
の
イ
ン
セ
ン
テ
ィ
ブ
を
つ
け
て
や
る
と
い
う
こ
と
を
や
っ
て
い
ま
す
。

　

こ
れ
と
同
様
の
こ
と
を
日
本
銀
行
も
や
っ
て
い
る
の
で
す
が
、
英
国
の
事
例
が
日
本
や
米
国
等

と
非
常
に
違
う
の
は
、
イ
ン
フ
レ
率
が
イ
ン
フ
レ
目
標
値
を
大
幅
に
上
回
り
続
け
て
い
る
の
だ
け

れ
ど
も
、
経
済
は
停
滞
が
続
い
て
い
る
と
い
う
こ
と
で
す
。
非
常
に
景
気
が
悪
い
中
で
イ
ン
フ
レ

率
が
上
振
れ
を
続
け
て
い
る
と
い
う
状
況
で
す
。
図
表
10
の
中
央
の
横
線
が
２
％
で
、
折
れ
線
が

実
績
で
、
５
％
を
し
ば
し
ば
上
回
り
、
だ
い
ぶ
収
ま
っ
て
き
た
よ
う
だ
け
れ
ど
も
、
ま
た
リ
バ
ウ
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図
表
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滞
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ン
ド
し
て
上
が
り
そ
う
な
状
況
に
な
っ
て
い
ま
す
。
２
０
１
５
年
く
ら
い
ま
で
、
な
か
な
か
２
％

に
戻
り
そ
う
に
あ
り
ま
せ
ん
。

　

今
そ
う
い
う
状
況
に
直
面
し
て
、
Ｂ
Ｏ
Ｅ
の
キ
ン
グ
総
裁
は
ど
う
考
え
て
い
る
の
で
し
ょ
う

か
。
彼
は
６
月
に
代
わ
っ
て
し
ま
う
わ
け
で
す
が
、「
必
要
と
あ
れ
ば
、
わ
れ
わ
れ
は
さ
ら
な
る

刺
激
を
行
う
用
意
が
あ
る
」
と
い
っ
て
い
ま
す
。「
患
者
（
英
国
経
済
）
を
回
復
さ
せ
る
た
め

に
、
も
っ
と
手
を
打
つ
べ
き
か
。
端
的
な
答
え
は
イ
エ
ス
だ
。
し
か
し
ど
う
や
れ
ば
よ
い
の
か
」

　

な
ぜ
悩
む
か
と
い
う
と
、
彼
の
懸
念
は
、
金
融
政
策
と
い
う
の
は
結
局
の
と
こ
ろ
、
企
業
や
家

計
の
行
動
を
前
倒
し
に
さ
せ
る
政
策
な
の
だ
と
い
う
こ
と
な
の
で
す
。
ち
ょ
う
ど
エ
コ
カ
ー
減
税

み
た
い
に
、
将
来
す
る
は
ず
だ
っ
た
支
出
を
今
日
さ
せ
る
の
だ
と
。

　

そ
う
す
る
と
、
明
日
に
な
っ
た
ら
車
は
買
っ
て
く
れ
な
い
わ
け
で
す
。
明
後
日
か
ら
ど
ん
ど
ん

借
り
て
こ
な
け
れ
ば
い
け
ま
せ
ん
。
ど
ん
ど
ん
大
き
な
投
薬
が
必
要
に
な
り
ま
す
。
も
し
戦
後
の

典
型
的
な
景
気
循
環
だ
っ
た
ら
、
い
つ
の
ま
に
か
循
環
的
な
不
況
期
を
抜
け
る
の
で
そ
れ
で
よ
い
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の
だ
け
れ
ど
も
、
そ
う
で
は
な
い
経
済
、
特
に
今
の
英
国
経
済
だ
と
そ
う
い
う
わ
け
に
は
い
き
ま

せ
ん
。
そ
の
よ
う
な
悩
み
を
語
っ
て
い
る
わ
け
で
す
。

　

米
国
と
英
国
の
教
訓

　

米
国
と
英
国
の
経
験
と
教
訓
に
つ
い
て
い
う
と
、
ゼ
ロ
金
利
政
策
の
下
で
中
央
銀
行
の
バ
ラ
ン

ス
シ
ー
ト
拡
大
が
あ
り
、
狙
い
は
違
う
け
れ
ど
も
、
量
的
緩
和
と
い
う
政
策
が
発
動
さ
れ
ま
し

た
。
だ
け
ど
バ
ラ
ン
ス
シ
ー
ト
政
策
が
ど
う
い
う
経
路
で
効
く
の
か
。
期
待
へ
の
影
響
や
量
的
な

効
果
は
、
事
前
に
思
っ
て
い
た
こ
と
と
か
な
り
違
い
ま
す
。
経
験
が
蓄
積
さ
れ
て
い
る
世
界
で
は

な
い
の
で
、
試
行
錯
誤
で
手
探
り
に
な
る
こ
と
が
一
つ
で
す
。

　

も
う
一
つ
は
、
日
本
の
場
合
、
今
は
デ
フ
レ
脱
却
と
い
う
こ
と
が
非
常
に
関
心
を
持
た
れ
て
い

ま
す
が
、
イ
ン
フ
レ
率
が
か
な
り
高
い
状
態
に
な
っ
た
と
き
に
、
中
央
銀
行
に
よ
る
景
気
刺
激
が

な
く
て
も
持
続
可
能
な
の
で
し
ょ
う
か
。
そ
う
い
う
こ
と
が
も
う
一
つ
の
大
き
な
論
点
に
な
っ
て
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き
ま
す
。
そ
れ
は
英
国
を
見
て
も
明
ら
か
で
、
デ
フ
レ
か
ら
脱
却
す
れ
ば
す
べ
て
が
う
ま
く
い
く

と
い
う
も
の
で
は
あ
り
ま
せ
ん
。
そ
う
す
る
と
、
明
日
の
姿
、
明
後
日
の
姿
も
考
え
て
緩
和
を
展

開
し
て
い
く
こ
と
が
、
た
ぶ
ん
必
要
に
な
る
と
い
う
の
が
、
経
験
的
に
い
え
る
こ
と
だ
と
思
い
ま

す
。
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菱
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人
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池
尾　

私
が
最
初
に
報
告
さ
せ
て
い
た
だ
い
た
の
は
過
去
の
回
顧
で
し
た
が
、
パ
ネ
ル
デ
ィ
ス
カ

ッ
シ
ョ
ン
で
は
こ
れ
か
ら
の
展
望
と
い
う
、
前
向
き
な
話
を
取
り
上
げ
て
い
き
ま
す
。
大
き
く
三

つ
の
ト
ピ
ッ
ク
を
取
り
上
げ
て
議
論
し
た
い
と
思
い
ま
す
。
１
番
目
は
、
金
融
ビ
ジ
ネ
ス
の
将
来

は
い
か
な
る
も
の
だ
ろ
う
か
と
い
う
こ
と
で
す
。
２
番
目
は
日
本
経
済
の
こ
と
で
す
。
日
本
の
経

常
収
支
が
赤
字
化
す
る
の
で
は
な
い
か
と
い
う
こ
と
が
話
題
に
な
っ
て
お
り
、
そ
う
し
た
日
本
経

済
と
経
常
収
支
の
動
向
を
取
り
上
げ
ま
す
。
３
番
目
に
財
政
の
問
題
、
財
政
の
持
続
可
能
性
と
い

う
こ
と
を
議
論
し
て
い
き
た
い
と
思
っ
て
い
ま
す
。

　

そ
れ
ぞ
れ
の
ト
ピ
ッ
ク
の
最
初
に
パ
ネ
リ
ス
ト
の
中
か
ら
お
１
人
ず
つ
プ
レ
ゼ
ン
テ
ー
シ
ョ
ン

を
し
て
い
た
だ
い
て
、
論
点
を
ま
と
め
て
い
き
ま
す
。
１
番
目
は
金
融
ビ
ジ
ネ
ス
の
将
来
と
い
う

こ
と
で
、
ま
ず
は
高
田
さ
ん
か
ら
お
話
を
い
た
だ
き
ま
す
。
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金
融
ビ
ジ
ネ
ス
の
将
来

　

欧
米
の
「
日
本
化
」
と
金
融
機
関

高
田　

先
ほ
ど
池
尾
先
生
か
ら
「
こ
の
30
年
間
」
の
お

話
が
あ
り
ま
し
た
。
私
が
こ
の
30
年
間
と
い
う
こ
と
で

言
え
ば
、
日
本
は
最
初
の
10
年
間
、
90
年
の
と
こ
ろ
で

大
き
な
転
換
が
あ
り
、
そ
れ
以
降
も
20
年
以
上
、
米

国
、
欧
州
で
は
信
用
拡
大
が
あ
っ
た
と
い
う
状
況
に
な

る
の
だ
ろ
う
と
思
い
ま
す
。
そ
れ
を
表
し
た
の
が
図
表

11
（
56
ペ
ー
ジ
）
で
す
。

　

こ
ち
ら
は
民
間
債
務
対
名
目
Ｇ
Ｄ
Ｐ
単
位
で
す
が
、

高田委員
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図
表
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、
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融
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＋

家
計

と
し

て
算

出

• バ
ラ

ン
ス

シ
ー

ト
調

整
、

米
国

は
家

計
/

住
宅

を
中

心
に

残
存

、
欧

州
は

ソ
ブ

リ
ン

・
住

宅
• 起

点
は

日
本

が
1990

年
。

欧
米

は
2007

年
⇒

17
年

前
の

日
本

を
平

行
移

動
し

た
状

況
か

？

80

100

120

140

160

180

200

1980
1985

1990
1995

2000
2005

2010（
年

）

（
％

）

米
国

日
本

ユ
ー

ロ
圏
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日
本
の
場
合
は
90
年
を
ピ
ー
ク
に
し
て
、
そ
れ
以
降
が
失
わ
れ
た
10
年
、
実
際
に
は
20
年
近
く
、

２
０
０
６
～
２
０
０
７
年
く
ら
い
ま
で
バ
ラ
ン
ス
シ
ー
ト
調
整
が
か
か
り
ま
し
た
。
一
方
で
米

国
、
欧
州
の
場
合
は
２
０
０
７
年
く
ら
い
か
ら
そ
の
調
整
に
入
っ
て
お
り
、
逆
に
い
え
ば
そ
こ
ま

で
大
き
な
拡
大
が
あ
っ
た
の
で
す
か
ら
、
非
常
に
単
純
化
し
て
申
し
あ
げ
れ
ば
、
17
年
間
の
タ
イ

ム
ラ
グ
が
あ
る
の
で
す
。

　

そ
う
い
う
中
で
バ
ラ
ン
ス
シ
ー
ト
調
整
は
ど
の
よ
う
な
形
で
起
こ
る
の
か
を
考
え
ま
す
と
、
図

表
12
（
58
ペ
ー
ジ
）
の
真
ん
中
に
あ
る
、
過
剰
債
務
を
肩
代
わ
り
し
て
い
く
プ
ロ
セ
ス
に
な
り
ま

す
。
日
本
の
場
合
は
企
業
が
主
だ
っ
た
わ
け
で
す
が
、
そ
れ
を
金
融
機
関
、
そ
し
て
国
が
肩
代
わ

り
を
し
、
そ
の
裏
側
で
国
債
が
発
行
さ
れ
ま
す
。
で
す
か
ら
国
債
と
い
う
の
は
、
あ
る
面
、
過
剰

債
務
の
肩
代
わ
り
で
大
き
く
な
っ
た
「
身
代
わ
り
地
蔵
」
の
よ
う
な
も
の
で
す
。
ど
こ
か
で
償
還

し
な
け
れ
ば
い
け
ま
せ
ん
。

　

そ
の
た
め
に
、
普
通
は
図
の
左
側
に
あ
る
外
需
が
用
い
ら
れ
る
こ
と
が
多
い
。
円
安
と
い
う
こ
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図
表

12 債
務

処
理
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程
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融
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融
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ー
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わ
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政
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『
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均
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外需（自国通貨安）
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負担の秩序

海外資金

生産性向上
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と
が
い
わ
れ
る
の
は
、
そ
の
た
め
で
す
。
そ
れ
を
通
じ
て
右
側
の
先
行
き
改
善
を
ど
う
で
き
る
か

と
い
う
こ
と
に
な
り
ま
す
。
日
本
の
場
合
は
、
中
央
の
肩
代
わ
り
プ
ロ
セ
ス
は
20
年
か
け
て
ほ
と

ん
ど
う
ま
く
い
っ
た
わ
け
で
す
が
、
残
念
な
が
ら
収
益
性
、
成
長
戦
略
が
な
か
な
か
で
き
て
い
ま

せ
ん
。
中
で
も
為
替
の
部
分
が
大
き
か
っ
た
と
思
い
ま
す
の
で
、
今
後
の
課
題
は
そ
う
し
た
と
こ

ろ
が
中
心
に
な
る
で
し
ょ
う
。

　

そ
の
結
果
、
日
本
の
企
業
の
債
務
は
、
上
場
企
業
の
半
分
近
く
が
実
質
無
借
金
の
と
こ
ろ
ま
で

き
て
、
米
国
を
上
回
る
水
準
に
ま
で
な
っ
て
い
ま
す
。
反
対
に
、
公
的
な
債
務
が
ど
ん
ど
ん
大
き

く
な
っ
て
し
ま
っ
た
状
況
に
な
る
わ
け
で
す
。

　

図
表
13
（
60
ペ
ー
ジ
）
は
Ｉ
Ｓ
（
貯
蓄
・
投
資
）
バ
ラ
ン
ス
を
見
た
も
の
で
す
が
、
左
側
の
日

本
で
は
、
今
申
し
あ
げ
た
よ
う
な
企
業
の
デ
ィ
レ
バ
レ
ッ
ジ
が
働
き
、
事
業
法
人
が
余
剰
に
な
っ

て
い
ま
す
。
図
の
一
番
左
側
の
80
年
代
、
30
年
前
に
は
考
え
ら
れ
な
か
っ
た
こ
と
が
生
じ
て
い
る

わ
け
で
す
。
そ
う
い
う
中
で
、
要
は
資
金
需
要
が
あ
る
セ
ク
タ
ー
と
い
う
の
は
、
結
局
中
央
政
府
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図
表
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と
海
外
し
か
残
ら
な
い
と
い
う
状
況
に
な
り
ま
す
。
こ
れ
が
バ
ブ
ル
崩
壊
後
の
日
本
特
有
の
状
況

に
な
る
わ
け
で
す
。

　

中
央
の
米
国
、
右
側
の
ユ
ー
ロ
圏
も
、
と
も
に
家
計
と
事
業
法
人
が
全
部
余
剰
で
、
極
め
て
異

例
な
状
況
が
こ
こ
数
年
間
続
い
て
い
ま
す
。
こ
う
し
た
状
態
を
も
っ
て
、
図
表
14
（
62
ペ
ー
ジ
）

に
示
し
た
よ
う
な
金
融
環
境
の
「
五
つ
の
日
本
化
現
象
」
と
い
う
、
マ
ネ
ー
フ
ロ
ー
や
、
そ
の
結

果
と
し
て
の
金
融
政
策
の
日
本
化
が
起
き
、
い
わ
ゆ
る
非
伝
統
的
な
状
況
に
な
り
ま
す
。

　

そ
う
い
う
中
で
、
今
後
の
展
開
を
含
め
て
考
え
な
け
れ
ば
い
け
な
い
こ
と
は
、
金
融
規
制
が
日

本
で
十
数
年
行
わ
れ
て
き
た
状
況
の
方
向
に
向
か
い
出
し
て
き
て
い
る
点
や
、
ま
た
金
融
機
関
行

動
に
関
し
て
も
、
そ
う
い
う
兆
し
が
出
て
い
る
と
い
う
点
で
す
。

　

グ
ロ
ー
バ
ル
な
金
融
規
制
は
図
表
15
（
63
ペ
ー
ジ
）
の
よ
う
に
、
た
と
え
ば
バ
ー
ゼ
ル
規
制
、

英
国
の
リ
テ
ー
ル
・
リ
ン
グ
フ
ェ
ン
ス
、
そ
れ
か
ら
ボ
ル
カ
ー
ル
ー
ル
と
い
わ
れ
る
よ
う
な
、
こ

れ
ま
で
の
、
流
動
性
、
預
金
を
重
視
す
る
よ
う
な
状
況
に
あ
り
ま
す
。
ま
た
そ
う
い
う
中
で
国
債
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図
表

14 金
融

環
境

の
五

つ
の

「
日

本
化

現
象

」

（
出
所
）
み
ず
ほ
総
合
研
究
所

バ
ラ
ン
ス
シ
ー
ト
調
整
に
伴
い
、
IS
バ
ラ
ン
ス
で
家
計
・
企
業
の
資
金
余
剰
化
で
資
金

需
要
の
後
退

①
ゼ
ロ
金
利
、
②
国
債
購
入
、
③
量
的
緩
和
、
④
時
間
軸
政
策

資
金
フ
ロ
ー
の
日
本
化
現
象

金
融
政
策
の
日
本
化
現
象

期
待
水
準
を
引
き
下
げ
、
債
券
へ
の
長
短
金
利
差
（
キ
ャ
リ
ー
）
確
保
重
視
の
運
用
に

金
融
機
関
運
用
の
日
本
化
現
象

社
債
中
心
に
ク
レ
ジ
ッ
ト
ス
プ
レ
ッ
ド
縮
小

ク
レ
ジ
ッ
ト
市
場
の
日
本
化
現
象

預
金
重
視
の
金
融
規
制
と
流
動
性
重
視
の
対
応
で
の
国
債
ニ
ー
ズ
高
ま
り

金
融
規
制
の
日
本
化
現
象

「
日

本
化

現
象

」
の

分
野

状
　

況
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図
表

15 金
融

規
制

が
実

体
経

済
に

与
え

る
影

響

（
出

所
）

み
ず

ほ
総

合
研

究
所

・
金

融
規

制
、

バ
ー

ゼ
ル

規
制

、
ボ

ル
カ

ー
ル

ー
ル

は
預

金
中

心
の

ナ
ロ

ー
バ

ン
ク

化
・

英
国

で
の

「
リ

テ
ー

ル
・

リ
ン

グ
フ

ェ
ン

ス
」

の
議

論
も

同
様

の
金

融
規

制

グローバル金融規制とは「日本の銀行になれ」か？

 
代

表
的

な
金

融
規

制
金

融
機

関
へ

の
影

響
実

体
経

済
へ

の
影

響
バ

ラ
ン

ス
シ

ー
ト

（
貸

借
対

照
表

）
資

産
負

債
・

自
己

資
本

全
体

規
制

バ
ー

ゼ
ル

3

増
資

株
価

下
落

資
産

抑
制

貸
出

減
少

国
債

保
有

増
加

貸
出

抑
制

社
債

保
有

抑
制

預
金

増
加

市
中

金
利

上
昇

信
用

ス
プ

レ
ッ

ド
拡

大

個
別

業
務

規
制

ボ
ル

カ
ー

ル
ー

ル
（

米
国

）

消
費

者
保

護
金

融
機

関
の

収
益

減
少

金
融

仲
介

能
力

低
下

そ
の

他
雇

用
減

少

自
己

資
本

規
制

レ
バ

レ
ッ

ジ
規

制

流
動

性
規

制

相
互

作
用

収
益
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を
非
常
に
投
資
的
に
も
重
視
す
る
よ
う
な
状
況
が
あ
り
ま
す
。
こ
れ
が
フ
ァ
イ
ナ
ン
シ
ャ
ル
・
リ

プ
レ
ッ
シ
ョ
ン
（
金
融
抑
圧
）
と
い
わ
れ
る
状
況
に
な
っ
て
く
る
の
で
す
。

　

90
年
代
以
降
の
市
場
化
を
考
え
ま
す
と
、
日
本
の
場
合
、
流
動
化
も
あ
っ
た
わ
け
で
す
が
、
流

動
化
は
バ
ブ
ル
崩
壊
後
の
一
つ
の
調
整
過
程
の
中
で
の
必
然
性
が
あ
っ
た
こ
と
だ
ろ
う
と
思
い
ま

す
。
一
方
で
欧
米
に
お
け
る
２
０
０
０
年
以
降
の
市
場
化
と
い
う
の
は
、
レ
バ
レ
ッ
ジ
を
か
な
り

高
め
る
手
段
に
な
っ
て
お
り
、
池
尾
先
生
の
ご
指
摘
の
と
お
り
で
は
な
い
か
と
思
い
ま
す
。
そ
う

い
う
中
で
、
特
に
最
後
の
10
年
間
に
対
す
る
問
題
意
識
が
、
金
融
規
制
を
非
常
に
強
め
る
形
に
な

っ
て
き
た
の
で
し
ょ
う
。

　

た
だ
問
題
は
、
欧
米
型
と
日
本
型
の
金
融
シ
ス
テ
ム
は
、
か
な
り
構
造
が
違
っ
て
い
る
部
分
が

あ
る
と
い
う
点
で
す
。
シ
ャ
ド
ー
バ
ン
ク
を
使
っ
て
レ
バ
レ
ッ
ジ
を
上
げ
る
構
造
と
、
預
金
を
中

心
に
し
た
日
本
型
の
間
接
金
融
構
造
、
ま
た
、
個
人
金
融
資
産
や
企
業
の
資
金
調
達
の
状
況
も
ず

い
ぶ
ん
異
な
っ
て
い
ま
す
。
先
ほ
ど
私
は
「
日
米
欧
は
17
年
違
う
」
と
申
し
あ
げ
ま
し
た
が
、
そ
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う
い
う
中
で
グ
ロ
ー
バ
ル
な
規
制
が
一
律
に
入
る
こ
と
が
、
ど
う
い
う
影
響
を
及
ぼ
す
の
か
と
い

う
こ
と
も
考
え
て
い
か
ざ
る
を
え
ま
せ
ん
。

　

日
本
の
場
合
、
す
で
に
デ
ィ
レ
バ
レ
ッ
ジ
状
況
が
企
業
、
そ
し
て
金
融
面
で
も
進
ん
で
き
て
い

ま
す
。
こ
う
し
た
状
況
の
下
、
昨
今
の
よ
う
に
ア
ジ
ア
へ
の
貸
出
と
い
う
余
力
も
非
常
に
出
て
き

ま
し
た
。
し
か
し
な
が
ら
、
先
ほ
ど
申
し
ま
し
た
よ
う
な
規
制
が
一
律
に
、
欧
米
を
中
心
に
進
む

状
況
に
な
っ
て
い
る
中
で
、
ど
の
よ
う
な
形
で
金
融
の
機
能
を
今
後
、
復
活
さ
せ
て
い
く
の
か
に

大
き
な
論
点
が
あ
る
の
で
は
な
い
か
と
考
え
ま
す
。

　

信
用
拡
大
は
、
人
間
の
性さ

が

と
申
し
ま
し
ょ
う
か
、
必
ず
起
こ
り
う
る
現
象
で
す
。
そ
う
い
う
中

で
、
必
ず
行
き
す
ぎ
と
そ
の
反
動
が
起
き
、
バ
ブ
ル
と
そ
の
崩
壊
を
も
た
ら
し
て
き
ま
し
た
。
そ

う
い
う
意
味
で
、
日
本
は
既
に
そ
の
状
況
に
対
応
し
、
調
整
が
完
全
に
定
着
し
て
き
て
い
る
。
一

方
、
欧
米
は
、
ま
だ
こ
れ
か
ら
対
応
し
て
い
か
ざ
る
を
え
な
い
状
況
で
、
そ
こ
に
大
き
な
タ
イ
ム

ラ
グ
が
あ
り
ま
す
。
そ
う
い
う
状
況
の
中
で
、
預
金
力
な
り
資
金
力
の
安
定
的
な
対
応
と
い
う
グ



66

ロ
ー
バ
ル
な
規
制
が
出
て
き
て
い
ま
す
。

　

日
本
の
場
合
、
一
段
の
金
融
力
を
ど
う
考
え
て
い
く
の
か
と
い
う
問
題
と
、
グ
ロ
ー
バ
ル
的
に

も
う
一
段
抑
制
し
て
い
く
と
い
っ
た
局
面
を
、
ど
う
い
う
形
で
両
立
さ
せ
る
の
か
が
、
重
要
な
論

点
に
な
り
ま
す
。
こ
う
し
た
と
こ
ろ
が
失
わ
れ
た
10
年
、
20
年
と
い
わ
れ
る
と
こ
ろ
か
ら
の
脱
却

に
向
け
た
、
重
要
な
第
一
歩
に
な
る
と
思
い
ま
す
。

池
尾　

私
自
身
の
報
告
の
最
初
の
と
こ
ろ
で
申
し
あ
げ
た
の
で
す
が
、
日
本
の
場
合
は
80
年
代
中

に
、
時
間
的
に
は
極
め
て
短
縮
化
し
た
形
で
金
融
シ
フ
ト
の
動
き
を
一
巡
さ
せ
ま
し
た
。
そ
れ
に

対
し
て
欧
米
に
お
い
て
は
、
よ
り
長
い
時
間
を
か
け
る
よ
う
な
形
で
金
融
拡
大
の
動
き
が
展
開
し

ま
し
た
。
し
か
し
今
と
な
っ
て
み
る
と
、
顛
末
は
似
た
よ
う
な
も
の
で
は
な
か
っ
た
か
と
い
う
こ

と
で
、
日
本
の
経
験
と
欧
米
の
経
験
の
間
に
は
類
似
性
が
見
ら
れ
ま
す
。
そ
の
点
を
「
日
本
化
」

と
い
う
キ
ー
ワ
ー
ド
で
高
田
さ
ん
か
ら
ご
説
明
を
い
た
だ
き
ま
し
た
。
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金
融
規
制
の
強
化
と
金
融
機
関
の
ビ
ジ
ネ
ス
モ
デ
ル

池
尾　

金
融
危
機
以
後
、
レ
バ
レ
ッ
ジ
の
拡
大
を
抑
制
す
る
と
い
う
意
味
で
は
、
極
め
て
規
制
の

強
化
が
図
ら
れ
て
い
ま
す
。
そ
う
い
う
こ
と
が
金
融
機
関
の
ビ
ジ
ネ
ス
モ
デ
ル
に
与
え
る
影
響
に

つ
い
て
、
お
考
え
を
お
聞
か
せ
く
だ
さ
い
。

高
田　

今
の
ボ
ル
カ
ー
ル
ー
ル
に
し
て
も
バ
ー
ゼ
ル
規
制
に
し
て
も
そ
う
で
す
が
、
抑
制
を
制
度

化
し
て
し
ま
う
と
い
う
状
況
で
す
。
た
と
え
ば
生
保
に
し
て
も
年
金
に
し
て
も
、
ソ
ル
ベ
ン
シ
ー

・
マ
ー
ジ
ン
規
制
も
そ
う
だ
と
思
う
の
で
す
が
、
流
動
性
を
重
視
す
る
規
制
が
あ
る
程
度
制
度
化

し
て
く
る
状
況
に
な
っ
て
い
ま
す
の
で
、
金
融
規
制
と
い
わ
れ
る
行
政
的
な
部
分
に
、
そ
の
後
、

追
加
的
に
グ
ロ
ー
バ
ル
に
も
新
た
な
制
度
が
加
わ
っ
て
一
層
、
抑
制
的
な
程
度
が
強
ま
り
や
す
く

な
っ
て
い
ま
す
。
今
日
、
２
０
０
０
年
代
半
ば
ま
で
の
グ
ロ
ー
バ
ル
な
信
用
拡
張
に
伴
う
金
融
危

機
へ
の
対
処
を
す
べ
き
と
の
世
論
に
対
し
、
欧
米
で
は
政
治
的
な
ア
リ
バ
イ
作
り
と
し
て
新
た
な

金
融
規
制
が
加
わ
る
面
も
あ
り
、
そ
の
結
果
、
よ
り
制
度
面
で
も
抑
制
的
な
動
き
を
定
着
さ
せ
や
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す
く
な
っ
て
い
る
面
も
あ
る
と
思
い
ま
す
。

池
尾　

金
融
ビ
ジ
ネ
ス
は
や
り
に
く
く
な
っ
て
い
る
の
で
し
ょ
う
か
。

高
田　

あ
る
面
で
は
、
も
う
一
度
ベ
ー
シ
ッ
ク
な
と
こ
ろ
に
戻
る
と
い
う
か
、
行
き
過
ぎ
た
部
分

の
戻
り
と
い
う
こ
と
だ
と
思
う
の
で
す
。
で
す
か
ら
、
そ
れ
を
完
全
に
否
定
し
て
し
ま
う
よ
う
な

状
況
で
は
な
く
て
、
一
つ
の
イ
ノ
ベ
ー
シ
ョ
ン
が
行
き
過
ぎ
て
し
ま
っ
た
部
分
の
反
動
過
程
と
考

え
れ
ば
よ
い
わ
け
で
す
。

　

先
ほ
ど
池
尾
先
生
が
お
っ
し
ゃ
っ
た
よ
う
に
、
最
初
の
20
年
間
の
プ
ロ
セ
ス
は
イ
ノ
ベ
ー
シ
ョ

ン
が
か
な
り
あ
り
ま
し
た
が
、
そ
れ
が
過
度
な
レ
バ
レ
ッ
ジ
を
か
け
る
と
い
う
形
で
の
行
き
過
ぎ

た
部
分
の
ど
こ
ま
で
を
戻
す
か
。
金
融
工
学
に
し
て
も
、
流
動
化
に
し
て
も
証
券
化
に
し
て
も
そ

う
で
す
が
、
そ
れ
を
全
部
否
定
す
る
よ
う
な
も
の
で
は
な
い
の
で
は
な
い
か
。

　

い
ろ
い
ろ
な
意
味
で
の
複
線
化
、
い
わ
ゆ
る
市
場
型
間
接
金
融
と
い
い
ま
し
ょ
う
か
。
そ
う
い

う
中
で
リ
ス
ク
に
対
し
複
数
的
な
対
応
を
し
て
い
く
。
こ
う
し
た
も
の
が
日
本
の
場
合
は
、
少
な
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く
と
も
90
年
代
以
降
の
流
動
化
も
し
く
は
不
良
債
権
処
理
の
中
で
は
相
当
な
勢
い
で
あ
る
わ
け

で
、
こ
う
し
た
も
の
ま
で
も
全
否
定
す
る
よ
う
な
こ
と
に
な
っ
て
し
ま
う
と
、
本
当
の
意
味
で
の

退
化
に
な
っ
て
し
ま
い
ま
す
。
で
す
か
ら
そ
の
辺
の
按
配
を
ど
う
し
て
い
き
な
が
ら
、
最
初
に

あ
っ
た
本
来
的
な
フ
ァ
イ
ナ
ン
ス
の
機
能
を
正
常
化
さ
せ
て
い
く
、
も
し
く
は
実
体
経
済
に
則
す

る
よ
う
な
と
こ
ろ
に
対
応
し
て
い
く
か
。
そ
う
い
う
先
祖
返
り
と
申
し
ま
し
ょ
う
か
、
そ
う
い
う

姿
を
求
め
て
い
る
と
い
う
こ
と
な
の
で
は
な
い
で
し
ょ
う
か
。
問
題
は
、
ど
う
し
て
も
振
り
子
が

振
れ
や
す
く
な
っ
て
い
ま
す
の
で
、
非
常
に
難
し
い
手
綱
さ
ば
き
が
必
要
と
さ
れ
る
と
い
う
感
じ

が
し
ま
す
。

　

国
内
と
海
外
、
二
つ
の
ビ
ジ
ネ
ス
チ
ャ
ン
ス

後
藤　

日
本
の
金
融
業
は
、
こ
れ
か
ら
ビ
ジ
ネ
ス
チ
ャ
ン
ス
を
見
出
し
て
い
け
る
の
で
は
な
い
か

と
い
う
立
場
で
話
を
さ
せ
て
い
た
だ
き
ま
す
。
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確
か
に
金
融
規
制
が
強
ま
る
こ
と
に
よ
っ
て
、
世
界

的
に
見
れ
ば
、
こ
れ
ま
で
レ
バ
レ
ッ
ジ
を
効
か
せ
る
形

で
ビ
ジ
ネ
ス
を
拡
大
し
て
き
た
欧
米
型
の
金
融
業
は
や

り
に
く
く
な
る
と
思
い
ま
す
。
し
か
し
日
本
は
、
こ
れ

ま
で
も
基
本
的
に
そ
う
い
う
路
線
で
は
来
て
い
な
い
の

で
、
規
制
を
強
め
る
こ
と
に
よ
る
ダ
メ
ー
ジ
は
あ
ま
り

な
い
だ
ろ
う
い
う
こ
と
が
、
背
景
認
識
と
し
て
あ
り
ま

す
。
私
は
大
き
く
二
つ
の
点
で
、
日
本
の
金
融
業
は
む

し
ろ
今
後
や
り
易
く
な
る
と
い
っ
て
よ
い
の
で
は
な
い

か
と
思
っ
て
い
ま
す
。

　

ま
ず
一
つ
は
、
ア
ジ
ア
に
日
本
の
金
融
的
な
リ
レ
ー

シ
ョ
ン
シ
ッ
プ
・
バ
ン
キ
ン
グ
的
な
や
り
方
を
広
め
て

後藤委員
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い
く
と
こ
ろ
に
ビ
ジ
ネ
ス
チ
ャ
ン
ス
が
あ
る
の
で
は
な
い
か
。
と
い
う
の
は
、
日
本
も
そ
う
で
し

た
が
、
キ
ャ
ッ
チ
ア
ッ
プ
型
で
成
長
を
遂
げ
て
い
る
ア
ジ
ア
経
済
に
対
し
て
、
間
接
金
融
で
貯
蓄

を
成
長
企
業
部
門
に
回
し
て
い
く
と
い
う
や
り
方
は
、
比
較
的
ス
ム
ー
ズ
に
定
着
さ
せ
て
い
け
る

と
思
い
ま
す
し
、
そ
こ
に
日
本
の
銀
行
が
ビ
ジ
ネ
ス
を
拡
大
し
て
い
く
余
地
が
あ
る
の
で
は
な
い

で
し
ょ
う
か
。

　

一
方
国
内
に
目
を
転
じ
る
と
、
逆
に
今
は
そ
う
い
う
従
来
型
の
間
接
金
融
を
や
り
に
く
く
な
っ

て
い
る
と
思
う
の
で
す
が
、
そ
こ
で
は
欧
米
で
開
発
さ
れ
て
き
た
投
資
銀
行
型
ビ
ジ
ネ
ス
、
す
な

わ
ち
必
ず
し
も
バ
ラ
ン
ス
シ
ー
ト
を
使
わ
ず
に
、
既
存
の
企
業
の
組
み
替
え
み
た
い
な
も
の
で
進

め
る
金
融
ス
キ
ル
が
、
む
し
ろ
今
後
の
成
熟
し
て
い
く
日
本
経
済
に
お
い
て
必
要
に
な
っ
て
く
る

と
思
い
ま
す
。

　

市
場
型
間
接
金
融
で
、
リ
ス
ク
を
社
会
全
体
で
広
く
負
っ
て
い
く
と
い
う
の
も
、
や
り
す
ぎ
て

は
い
け
な
い
の
で
し
ょ
う
け
れ
ど
も
、
日
本
は
ま
だ
全
然
、
や
り
す
ぎ
ど
こ
ろ
か
足
り
な
い
く
ら
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い
だ
ろ
う
と
私
は
思
っ
て
い
ま
す
。
そ
う
い
う
意
味
で
、
世
界
と
日
本
は
そ
も
そ
も
、
金
融
ス
キ

ル
や
金
融
ス
テ
ー
ジ
の
発
射
台
が
違
う
部
分
が
あ
る
と
思
い
ま
す
。

　

以
上
を
ま
と
め
ま
す
と
、
海
外
向
け
に
は
ア
ジ
ア
を
ビ
ジ
ネ
ス
チ
ャ
ン
ス
と
し
て
、
国
内
に
関

し
て
は
従
来
型
の
間
接
金
融
で
は
な
く
て
、
む
し
ろ
投
資
銀
行
型
の
ビ
ジ
ネ
ス
に
よ
っ
て
産
業
な

り
企
業
を
組
み
替
え
て
い
く
と
こ
ろ
に
、
ビ
ジ
ネ
ス
チ
ャ
ン
ス
が
あ
る
と
考
え
て
い
ま
す
。

池
尾　

高
田
さ
ん
も
、
金
融
規
制
の
見
直
し
は
、
世
界
中
の
銀
行
に
日
本
の
銀
行
の
よ
う
に
な
れ

と
い
っ
て
い
る
よ
う
な
も
の
だ
と
、
ま
と
め
ら
れ
て
い
ま
す
。
そ
う
す
る
と
別
に
日
本
の
銀
行
は

日
本
の
銀
行
に
な
れ
と
い
わ
れ
て
も
、
最
初
か
ら
日
本
の
銀
行
な
の
だ
か
ら
困
る
と
こ
ろ
は
な
い

だ
ろ
う
と
い
う
お
話
だ
っ
た
と
思
い
ま
す
。

　

た
だ
、
今
の
後
藤
さ
ん
の
お
話
の
中
に
も
あ
り
ま
し
た
が
、
日
本
国
内
で
は
企
業
部
門
全
体
と

し
た
ら
資
金
余
剰
の
状
況
を
続
け
て
い
る
わ
け
で
す
か
ら
、
家
計
か
ら
お
金
を
集
め
て
企
業
に
回

す
と
い
う
伝
統
的
な
銀
行
業
は
、
い
わ
ば
成
り
立
た
な
い
経
済
環
境
な
わ
け
で
す
。
し
た
が
っ
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て
、
企
業
部
門
の
中
で
も
成
長
性
の
高
い
企
業
も
あ
れ
ば
低
い
企
業
も
あ
る
の
で
、
成
長
性
の
低

い
企
業
か
ら
資
源
を
引
き
抜
い
て
成
長
性
の
高
い
企
業
に
回
す
と
い
う
、
再
配
分
の
よ
う
な
と
こ

ろ
で
金
融
機
能
を
発
揮
し
て
い
か
な
け
れ
ば
い
け
な
い
と
い
う
こ
と
に
な
る
の
だ
と
思
い
ま
す
。

　

日
本
の
金
融
機
関
の
収
益
性
と
預
金
力
、
資
金
力

池
尾　

翁
さ
ん
は
報
告
書
の
中
の
金
融
シ
ス
テ
ム
の
ス
タ
イ
ル
の
部
分
で
、
間
接
金
融
中
心
型
と

資
本
市
場
中
心
型
で
リ
ス
ク
テ
イ
ク
に
対
す
る
効
果
が
違
う
と
い
う
、
金
融
シ
ス
テ
ム
類
型
化
論

と
い
う
の
か
、
金
融
シ
ス
テ
ム
の
ア
ー
キ
テ
ク
チ
ャ
ー
論
み
た
い
な
こ
と
に
ち
ょ
っ
と
触
れ
ら
れ

て
い
ま
す
。
ま
だ
ま
だ
伝
統
的
な
間
接
金
融
中
心
の
日
本
の
シ
ス
テ
ム
の
中
で
、
後
藤
さ
ん
が
言

わ
れ
た
よ
う
な
投
資
銀
行
的
な
サ
ー
ビ
ス
を
強
め
て
、
国
内
で
金
融
機
能
を
十
分
に
発
揮
し
て
い

く
と
い
う
方
向
に
や
っ
て
い
け
る
の
か
ど
う
か
。
そ
の
あ
た
り
は
い
か
が
で
す
か
。

翁　

私
は
後
藤
さ
ん
の
い
わ
れ
る
よ
う
な
方
向
に
な
れ
ば
よ
い
と
は
思
う
の
で
す
が
、
お
金
が
ま
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だ
預
金
中
心
に
流
れ
て
い
る
の
で
、
そ
う
簡
単
で
は
な
い
の
で
は
な
い
か
。
後
藤
さ
ん
よ
り
少
し

悲
観
的
な
考
え
方
を
し
て
い
ま
す
。

　

で
は
銀
行
が
リ
ス
ク
を
取
れ
ば
よ
い
で
は
な
い
か
と
い
う
考
え
方
も
あ
る
と
思
い
ま
す
が
、
や

は
り
預
金
を
集
め
て
運
用
す
る
ス
タ
イ
ル
で
大
き
な
リ
ス
ク
を
取
る
の
は
、
非
常
に
難
し
い
。
も

う
一
つ
は
、
そ
う
い
う
こ
と
を
や
る
た
め
に
は
バ
ッ
フ
ァ
が
も
ち
ろ
ん
い
る
わ
け
で
す
が
、
邦
銀

を
見
て
い
て
、
こ
れ
は
む
し
ろ
高
田
さ
ん
に
教
え
て
い
た
だ
い
た
ほ
う
が
い
い
と
思
い
ま
す
が
、

大
き
な
問
題
は
収
益
性
が
下
が
っ
て
い
ま
す
よ
ね
。
コ
ア
の
業
務
純
益
な
ど
を
見
る
と
、
大
手
行

も
そ
う
だ
し
、
地
域
銀
行
も
そ
う
だ
し
、
何
か
傾
向
的
に
減
少
傾
向
が
続
い
て
い
て
、
日
本
の
金

融
機
関
は
非
常
に
安
全
で
は
あ
る
け
れ
ど
も
儲
か
ら
な
い
。

　

で
も
預
金
金
融
機
関
だ
か
ら
リ
ス
ク
は
あ
ま
り
大
き
く
は
取
れ
な
い
。
ま
だ
後
藤
さ
ん
の
い
う

よ
う
な
リ
ス
ク
の
担
い
手
が
十
分
育
っ
て
い
る
状
況
で
は
な
い
。
よ
く
い
え
ば
移
行
期
な
の
か
も

し
れ
な
い
が
、
ま
だ
先
が
十
分
見
え
て
い
る
と
い
う
状
況
で
は
な
い
と
思
っ
て
い
ま
す
。
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池
尾　

今
の
点
に
対
し
て
高
田
さ
ん
、
ど
う
で
す
か
。

高
田　

確
か
に
収
益
性
は
低
い
の
か
も
し
れ
ま
せ
ん
。
他
の
も
の
を
考
え
て
も
、
だ
い
た
い
日
本

の
金
融
機
関
の
収
益
性
も
し
く
は
総
資
金
、
利
ざ
や
な
ど
を
考
え
て
ま
い
り
ま
す
と
、
だ
い
た
い

長
短
金
利
差
に
依
存
し
て
お
り
ま
す
の
で
、
低
金
利
環
境
が
続
き
ま
す
と
、
ど
う
し
て
も
そ
う
い

う
状
況
に
な
り
や
す
い
部
分
は
あ
る
と
思
い
ま
す
。

　

た
だ
一
方
で
、
今
の
世
界
的
な
金
融
機
関
の
尺
度
と
申
し
ま
し
ょ
う
か
、
預
金
の
安
全
性
、
預

金
の
調
達
力
、
そ
う
い
う
フ
ァ
ン
デ
ィ
ン
グ
力
と
い
う
観
点
で
申
し
ま
す
と
、
今
日
本
の
金
融
機

関
は
極
め
て
高
い
力
を
持
っ
て
い
る
と
考
え
る
こ
と
も
で
き
ま
す
。

　

そ
う
し
た
預
金
力
、
資
金
力
と
い
う
も
の
を
、
先
ほ
ど
後
藤
さ
ん
か
ら
話
が
あ
り
ま
し
た
よ
う

に
、
ア
ジ
ア
に
持
っ
て
い
く
と
か
、
そ
の
よ
う
な
形
の
中
で
使
っ
て
い
く
。
も
し
く
は
企
業
側
も

非
常
に
レ
バ
レ
ッ
ジ
が
下
が
っ
て
い
る
わ
け
で
す
か
ら
、
そ
う
い
う
も
の
の
レ
バ
レ
ッ
ジ
を
も
う

一
回
使
う
よ
う
な
機
会
が
出
て
く
る
こ
と
に
な
れ
ば
、
非
常
に
活
か
し
よ
う
が
あ
る
と
い
う
こ
と
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だ
と
思
い
ま
す
。

　

そ
の
収
益
性
は
今
後
の
金
利
環
境
に
依
存
し
て
き
ま
す
の
で
、
次
は
そ
の
安
定
度
を
い
か
に
収

益
性
に
結
び
つ
け
る
こ
と
が
で
き
る
か
。
こ
れ
自
体
、
今
後
の
日
本
の
成
長
戦
略
そ
の
も
の
と
い

う
こ
と
に
な
る
の
で
は
な
い
か
と
い
う
気
が
し
ま
す
。

　

こ
れ
か
ら
の
リ
ス
ク
テ
イ
ク
の
あ
り
方

池
尾　

日
本
の
銀
行
は
、
現
在
、
相
対
的
に
は
財
務
的
に
も
健
全
で
、
そ
う
い
う
意
味
で
競
争
力

を
高
め
て
き
て
い
る
と
い
え
ま
す
。
し
か
し
結
果
と
し
て
の
収
益
性
は
ま
だ
ま
だ
実
現
し
て
い
な

い
と
い
う
と
こ
ろ
で
す
。
今
後
の
金
融
規
制
の
強
化
も
含
め
て
、
金
融
危
機
を
再
発
さ
せ
て
は
い

け
ま
せ
ん
か
ら
、
そ
う
い
う
意
味
で
は
過
度
の
リ
ス
ク
テ
イ
ク
は
予
防
し
な
け
れ
ば
い
け
な
い
。

か
と
い
っ
て
、
誰
も
ど
こ
で
も
リ
ス
ク
を
取
ら
な
い
と
い
う
こ
と
に
な
る
と
、
経
済
の
活
性
化
は

な
か
な
か
難
し
く
な
り
ま
す
。
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そ
う
い
う
と
き
に
、
今
後
の
リ
ス
ク
テ
イ
キ
ン
グ
の

あ
り
方
、
姿
と
い
う
の
は
、
ど
う
い
う
こ
と
に
な
る
の

で
す
か
。
今
ア
ジ
ア
で
、
日
本
の
銀
行
は
貸
付
の
面
で

リ
ス
ク
を
取
っ
て
い
く
こ
と
が
一
つ
考
え
ら
れ
る
と
い

う
こ
と
で
す
が
、
世
界
的
に
見
て
も
、
今
後
の
リ
ス
ク

テ
イ
ク
の
あ
り
方
み
た
い
な
も
の
は
、
ど
う
な
の
で
し

ょ
う
。
全
体
と
し
て
、
リ
ス
ク
テ
イ
ク
に
対
し
て
、
結

局
の
と
こ
ろ
消
極
的
に
な
っ
て
し
ま
う
の
か
。
こ
れ
ま

で
と
は
形
を
変
え
て
リ
ス
ク
テ
イ
ク
は
引
き
続
き
行
わ

れ
て
い
く
の
か
。
そ
の
あ
た
り
は
ど
う
で
し
ょ
う
か
。

小
黒
さ
ん
、
何
か
あ
り
ま
す
か
。

小
黒　

私
は
違
っ
た
視
点
を
持
っ
て
い
ま
す
。
あ
ま
り

小黒委員
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悲
観
的
に
は
思
っ
て
い
ま
せ
ん
。
財
政
も
金
融
も
基
本
的
に
は
経
済
の
補
完
物
に
過
ぎ
な
く
て
、

メ
イ
ン
は
や
は
り
実
体
経
済
だ
と
思
っ
て
い
ま
す
。

　

日
本
の
金
融
に
基
本
的
に
活
力
が
な
い
の
は
、
た
と
え
ば
一
つ
挙
げ
る
と
す
る
と
、
株
式
の
日

経
平
均
に
組
み
込
ま
れ
て
い
る
銘
柄
と
か
、
企
業
の
分
類
と
か
に
も
表
れ
て
い
る
と
思
い
ま
す
。

と
い
い
ま
す
の
は
、
私
は
米
国
の
友
人
の
指
摘
で
最
近
米
国
の
株
式
の
主
要
企
業
の
分
類
な
ど
で

取
り
上
げ
ら
れ
て
い
る
企
業
の
業
種
が
、
日
本
と
か
な
り
違
っ
て
い
る
こ
と
を
改
め
て
認
識
し
ま

し
た
。
ベ
ン
チ
ャ
ー
キ
ャ
ピ
タ
ル
と
か
、
Ｉ
Ｔ
は
特
に
そ
う
で
す
が
、
そ
う
い
っ
た
ジ
ャ
ン
ル
が

主
要
企
業
と
し
て
載
っ
て
い
る
の
で
す
。
日
本
で
は
伝
統
的
な
古
い
産
業
が
ず
っ
と
メ
ジ
ャ
ー
と

し
て
取
り
扱
わ
れ
て
い
ま
す
。
と
こ
ろ
が
米
国
で
は
い
ろ
い
ろ
な
産
業
が
入
れ
替
わ
る
中
で
、
主

要
な
企
業
、
特
に
金
融
セ
ク
タ
ー
も
そ
う
で
す
が
、
そ
こ
に
つ
い
て
の
認
知
度
を
変
え
る
よ
う
な

シ
ス
テ
ム
づ
く
り
が
意
図
的
に
組
み
込
ま
れ
て
い
る
こ
と
が
、
あ
る
の
で
は
な
い
で
し
ょ
う
か
。

　

そ
う
い
っ
た
こ
と
を
も
し
主
導
し
て
い
く
と
す
れ
ば
、
日
本
で
も
有
名
な
ベ
ン
チ
ャ
ー
フ
ァ
ン
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ド
が
い
く
つ
か
あ
る
と
思
う
の
で
す
が
、
そ
う
い
っ
た
も
の
を
も
う
ち
ょ
っ
と
ク
ロ
ー
ズ
ア
ッ
プ

し
て
い
く
こ
と
に
よ
っ
て
、
リ
ス
ク
マ
ネ
ー
を
そ
う
い
う
と
こ
ろ
に
集
め
て
、
そ
こ
か
ら
投
資
し

て
い
く
環
境
整
備
も
で
き
る
の
で
は
な
い
か
と
思
っ
て
い
ま
す
。
そ
れ
は
金
融
側
の
側
面
で
す
。

　

も
う
一
つ
重
要
な
の
は
、
あ
く
ま
で
も
金
融
と
い
う
の
は
補
完
物
で
、
裏
側
で
実
体
経
済
を
促

進
し
て
い
く
試
み
が
重
要
だ
と
い
う
こ
と
で
す
。
ヒ
ト
、
モ
ノ
、
カ
ネ
、
情
報
と
か
、
い
ろ
い
ろ

な
も
の
が
あ
る
中
で
、
カ
ネ
と
い
う
の
は
、
流
れ
を
き
ち
ん
と
す
る
こ
と
が
重
要
で
す
が
、
今
、

産
業
競
争
力
会
議
で
や
っ
て
い
る
よ
う
な
レ
イ
バ
ー
・
マ
ー
ケ
ッ
ト
（
労
働
市
場
）
で
、
本
来
で

あ
れ
ば
有
効
に
活
用
さ
れ
て
い
な
い
場
所
に
人
が
張
り
付
い
た
り
す
る
の
を
、
も
う
ち
ょ
っ
と
流

動
化
さ
せ
て
い
く
こ
と
に
よ
っ
て
、
カ
ネ
だ
け
で
は
な
く
て
ヒ
ト
の
資
源
配
分
を
変
え
て
い
き
ま

す
。
当
然
、
ヒ
ト
の
資
源
配
分
を
変
え
れ
ば
、
そ
こ
か
ら
こ
ぼ
れ
落
ち
て
い
く
人
た
ち
も
い
る
わ

け
で
す
が
、
そ
う
い
っ
た
と
こ
ろ
も
き
ち
ん
と
フ
ォ
ロ
ー
し
て
い
き
ま
す
。
そ
う
い
っ
た
も
の
が

い
く
つ
か
セ
ッ
ト
に
な
る
こ
と
に
よ
っ
て
、
金
融
も
活
性
化
し
て
い
く
余
地
が
あ
る
の
で
は
な
い
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か
と
思
っ
て
い
ま
す
。

　

あ
と
も
う
一
つ
、
再
保
険
マ
ー
ケ
ッ
ト
と
い
う
の
は
金
融
セ
ク
タ
ー
で
も
特
殊
な
も
の
と
し
て

日
本
で
あ
ま
り
認
識
さ
れ
て
お
ら
ず
、
あ
ま
り
そ
の
力
が
発
揮
さ
れ
て
い
な
い
の
で
は
な
い
か
と

思
っ
て
い
ま
す
。

　

米
国
で
は
投
資
銀
行
と
か
い
ろ
い
ろ
な
も
の
が
か
な
り
発
達
し
て
き
ま
し
た
。
そ
れ
は
日
本
で

も
か
な
り
普
及
し
て
き
て
い
ま
す
。
ベ
ン
チ
ャ
ー
も
入
っ
て
き
て
い
ま
す
。
し
か
し
、
日
本
の
中

で
は
再
保
険
の
大
き
な
引
き
受
け
手
に
な
る
よ
う
な
国
際
的
な
主
要
プ
レ
イ
ヤ
ー
が
育
た
ず
、
欧

米
企
業
に
独
占
さ
れ
る
状
態
に
な
っ
て
い
ま
す
。
も
う
ち
ょ
っ
と
そ
う
い
う
と
こ
ろ
を
金
融
庁
と

か
が
主
導
す
る
と
、
特
に
日
本
は
地
震
大
国
で
、
も
と
も
と
か
な
り
リ
ス
ク
は
持
っ
て
い
ま
す
の

で
、
そ
れ
を
グ
ロ
ー
バ
ル
に
シ
ェ
ア
リ
ン
グ
し
て
い
く
と
き
に
裏
側
で
育
っ
て
い
く
金
融
セ
ク

タ
ー
、
プ
レ
イ
ヤ
ー
が
い
れ
ば
、
も
う
ち
ょ
っ
と
新
し
い
も
の
も
い
ろ
い
ろ
と
出
て
く
る
の
で
は

な
い
か
と
思
い
ま
す
。
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そ
う
い
う
意
味
で
は
、
あ
ま
り
悲
観
す
る
こ
と
は
な

く
、
む
し
ろ
芽
が
あ
る
の
で
、
そ
う
い
う
と
こ
ろ
を
出
し

て
い
く
よ
う
な
仕
掛
け
づ
く
り
を
し
て
い
く
こ
と
が
重
要

だ
と
思
っ
て
い
ま
す
。

高
田　

そ
も
そ
も
戦
後
の
フ
ァ
イ
ナ
ン
ス
を
考
え
て
ま
い

り
ま
す
と
、
預
金
金
融
機
関
を
中
心
と
し
て
、
ま
さ
に
ソ

ブ
リ
ン
・
ウ
ェ
ル
ス
・
フ
ァ
ン
ド
（
Ｓ
Ｗ
Ｆ
）
に
近
か
っ

た
。
場
合
に
よ
っ
て
は
イ
ン
デ
ッ
ク
ス
フ
ァ
ン
ド
、
も
し

く
は
プ
ラ
イ
ベ
ー
ト
・
エ
ク
イ
テ
ィ
・
フ
ァ
ン
ド
的
な
機

能
を
相
当
果
た
し
て
い
た
と
思
い
ま
す
（
82
ペ
ー
ジ
図

表
16
参
照
）。
こ
う
し
た
機
能
が
バ
ブ
ル
崩
壊
以
降
の
10

年
、
20
年
で
担
え
な
く
な
っ
て
し
ま
っ
た
と
こ
ろ
に
、
問
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図
表

16 日
本

の
戦

後
の

リ
ス

ク
マ

ネ
ー

供
給

（
出

所
）

み
ず

ほ
総

合
研

究
所

戦
後

、
国

と
し

て
エ

ク
イ

テ
ィ

性
資

金
、

長
期

性
資

金
を

創
出

す
る

S
W

F
の

よ
う

な
構

造
だ

っ
た

家計部門

民間金融機関

銀行・保険等財政投融資

　資本充実 国富拡大

    

融
資

（
擬

似
エ

ク
イ

テ
ィ

）
株

式
投

資
（

持
ち

合
い

）

財
投

資
金

　
財

投
改

革

預
金

・
保

険

金
融

債

郵
便

貯
金

公
的

年
金

預
託

義
務

廃
止

国
債

投
資

依
存

資
本

喪
失

海
外

資
金

依
存

金融市場

自
己

資
本

制
約

時
価

会
計

規
制

強
化

新たな資本創出

ファンドの必要性

企業セクター
リ

ス
ク

マ
ネ

ー
転

換
機

能
日

本
株

式
会

社
疑

似
S

W
F状

況
緊

密
な

情
報

、
見

通
し
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題
が
あ
る
と
思
い
ま
す
。

　

先
ほ
ど
小
黒
先
生
か
ら
「
ヒ
ト
、
モ
ノ
、
カ
ネ
」
の
話
が
あ
り
ま
し
た
が
、
極
め
て
強
い
リ

レ
ー
シ
ョ
ン
シ
ッ
プ
が
リ
ス
ク
テ
イ
ク
の
潜
在
力
を
持
つ
の
で
は
な
い
か
と
考
え
ま
す
。
昨
今
の

言
葉
で
言
え
ば
リ
レ
ー
シ
ョ
ン
シ
ッ
プ
・
バ
ン
キ
ン
グ
、
場
合
に
よ
っ
て
は
メ
イ
ン
バ
ン
ク
―
―

そ
こ
の
中
で
株
式
は
な
か
な
か
担
え
な
い
に
し
て
も
、
モ
ノ
と
ヒ
ト
と
い
っ
た
と
こ
ろ
の
技
術
も

し
く
は
ノ
ウ
ハ
ウ
を
、
も
う
一
度
ど
う
い
う
形
で
フ
ァ
ン
ド
的
な
も
の
に
仕
立
て
上
げ
る
こ
と
が

で
き
る
か
、
リ
ス
ク
テ
イ
ク
で
き
る
か
と
い
う
こ
と
で
す
。

　

そ
し
て
ま
た
、
こ
の
資
産
デ
フ
レ
の
中
で
そ
う
い
う
リ
ス
ク
テ
イ
ク
力
が
ど
う
し
て
も
小
さ
く

な
っ
て
い
ま
し
た
の
で
、
資
産
価
格
さ
え
あ
る
程
度
戻
る
よ
う
な
状
況
で
あ
れ
ば
、
こ
う
し
た
機

能
が
よ
り
活
用
し
や
す
く
な
っ
て
き
ま
す
。
ま
た
場
合
に
よ
っ
て
は
、
そ
こ
に
新
た
な
フ
ァ
ン
ド

み
た
い
な
も
の
と
組
み
合
わ
せ
な
が
ら
復
活
さ
せ
る
。
日
本
の
金
融
機
関
は
、
か
な
り
潜
在
力
が

あ
る
の
で
は
な
い
か
と
思
い
ま
す
。
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池
尾　

リ
ス
ク
テ
イ
ク
は
金
融
が
主
導
で
行
う
と
い
う
よ
り
は
、
実
物
経
済
と
い
う
か
、
企
業
セ

ク
タ
ー
で
リ
ス
ク
テ
イ
ク
を
し
て
も
ら
っ
て
、
金
融
は
そ
れ
を
支
え
る
。
そ
れ
は
本
来
の
金
融
の

あ
り
方
で
あ
り
、
王
道
に
戻
る
時
期
だ
と
言
え
ま
す
。

　

日
本
経
済
と
経
常　

収
支
の
動
向

　

グ
ロ
ー
バ
ル
・
イ
ン
バ
ラ
ン
ス
と
過
剰
流
動
性

池
尾　

２
番
目
は
、
日
本
経
済
で
す
。
特
に
対
外
的
な
側
面
と
の
絡
み
で
、
経
常
収
支
の
動
向
等

を
中
心
に
、
最
初
に
後
藤
さ
ん
か
ら
少
し
お
話
し
い
た
だ
き
ま
す
。

後
藤　

わ
が
国
の
経
常
収
支
に
も
密
接
に
絡
む
問
題
と
し
て
、
非
常
に
風
呂
敷
を
広
げ
ま
す
が
、

世
界
的
な
金
融
危
機
や
グ
ロ
ー
バ
ル
・
イ
ン
バ
ラ
ン
ス
と
い
わ
れ
る
よ
う
な
も
の
に
つ
い
て
、
鳥

瞰
を
し
て
み
た
い
と
思
い
ま
す
。
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世
界
的
に
モ
ノ
と
お
カ
ネ
が
ど
の
よ
う
に
動
い
て
き
た
の
か
―
―
図
表
17
（
86
ペ
ー
ジ
）
は
、

モ
ノ
の
流
れ
が
ど
う
だ
っ
た
の
か
を
時
系
列
で
示
し
た
も
の
で
す
。
左
上
か
ら
Ｚ
の
字
型
に
①
②

③
④
の
流
れ
に
沿
っ
て
時
間
が
流
れ
て
い
く
と
お
考
え
く
だ
さ
い
。

　

特
に
リ
ー
マ
ン
シ
ョ
ッ
ク
前
の
モ
ノ
の
流
れ
が
ど
う
だ
っ
た
の
か
を
、
③
で
見
て
み
ま
す
。
絵

は
米
国
を
中
心
に
描
い
て
あ
り
、
両
サ
イ
ド
の
矢
印
の
数
字
が
動
い
た
金
額
に
相
当
し
、
輸
出
・

輸
入
、
両
方
の
出
入
り
を
示
し
て
い
ま
す
。
セ
ン
タ
ー
の
矢
印
が
ネ
ッ
ト
で
す
。

　

こ
こ
で
注
目
さ
れ
る
の
は
、
ア
ジ
ア
が
非
常
に
矢
印
も
太
く
な
っ
て
い
ま
す
し
、
ネ
ッ
ト
で
も

大
き
く
な
っ
て
き
て
い
る
と
い
う
こ
と
で
す
。
こ
の
期
間
、
ネ
ッ
ト
で
毎
年
平
均
２
４
７
２
億
ド

ル
、
米
国
に
向
け
て
輸
出
を
し
て
い
た
こ
と
に
な
り
ま
す
。
こ
こ
が
後
の
話
に
も
つ
な
が
る
大
事

な
と
こ
ろ
で
、
い
わ
ゆ
る
グ
ロ
ー
バ
ル
・
イ
ン
バ
ラ
ン
ス
と
い
わ
れ
る
も
の
が
象
徴
さ
れ
て
い
ま

す
。

　

次
に
図
表
18
（
87
ペ
ー
ジ
）
を
ご
覧
く
だ
さ
い
。
今
度
は
お
カ
ネ
の
流
れ
で
す
。
や
は
り
③
を
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①
 80年

代

米
国

673

236
297

497
783

713

140

375

図
表

17 米
国

を
中

心
に

見
た

貿
易

フ
ロ

ー

（
注

）
す

べ
て

米
国

側
か

ら
捉

え
た

数
字

で
単

位
は

億
ド

ル
 （

年
平

均
値

）。
ア

ジ
ア

は
D

eveloping A
sia。ラ

テ
ン

ア
メ

リ
カ

は
W

estern H
em

isphere
（

出
所

）
IM

F「
D

irection of Trade S
tatistics」

よ
り

作
成

日
本

416

110

123

95
E

U

ラ
米

③
 2001－

07年

米
国

1842

3249
562

2713
2933

1361

777

1838

日
本

799

1091

875

2472
E

U
ア

ジ
ア

太
平

洋

ア
ジ

ア
太

平
洋

ラ
米

米
国

2517

5007
611

3722
3417

1244

1481

日
本

633

900

743

3527
E

U

ラ
米

②
 90年

代

米
国

1311

1136

575

1217
1521

1205

380

1101

2979

日
本

630

209

116

755
E

U

ラ
米

④
 2008－

11年

ア
ジ

ア
太

平
洋

ア
ジ

ア
太

平
洋
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①
 80年

代

米
国

309

103
103

412
652

243

60

292

図
表

18 米
国

を
中

心
に

見
た

資
本

フ
ロ

ー

（
注

）
ア

ジ
ア

は
1998年

ま
で

は
O

ther countries in A
sia and A

frica、そ
れ

以
降

は
A

sia and P
acificか

ら
日

本
を

除
い

た
計

数
を

接
続

。中
南

         米
は

Latin A
m

erica and O
ther W

estern H
em

isphere
（

出
所

）
米

国
商

務
省

経
済

統
計

局
ホ

ー
ム

ペ
ー

ジ
「

International Transaction」
よ

り
作

成

日
本

140

344

121

43
E

U
ア

ジ
ア

ラ
米

③
 2001－

07年4315

2391
328

1410
5344

968

619

3122

日
本

639

1029

1712

1771
E

U
ア

ジ
ア

ラ
米

594

2391
582

85
894

1436

885

日
本

854

300

98

2218
E

U
ア

ジ
ア

ラ
米

②
 90年

代

1576

394
40

714
2523

430

619

817

183

日
本

390

947

104

176
E

U
ア

ジ
ア

ラ
米

④
 2008－

11年

米
国

米
国

米
国
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ご
覧
く
だ
さ
い
。
リ
ー
マ
ン
シ
ョ
ッ
ク
前
の
期
間
に
、
ア
ジ
ア
も
大
き
く
な
っ
て
い
る
の
で
す

が
、
特
に
こ
こ
で
注
目
さ
れ
ま
す
の
は
、
ヨ
ー
ロ
ッ
パ
と
の
間
で
の
グ
ロ
ス
の
お
金
の
流
れ
で

す
。
出
入
り
が
非
常
に
大
き
く
な
っ
て
い
る
こ
と
が
ご
覧
い
た
だ
け
る
と
思
い
ま
す
。
こ
れ
も
金

融
危
機
を
説
明
す
る
仮
説
と
し
て
は
と
て
も
重
要
に
な
り
ま
す
。

　

以
上
を
ま
と
め
ま
す
と
、
モ
ノ
の
流
れ
と
い
う
点
で
は
ア
ジ
ア
が
非
常
に
注
目
さ
れ
ま
す
し
、

お
カ
ネ
の
流
れ
と
い
う
意
味
で
は
ヨ
ー
ロ
ッ
パ
の
プ
レ
ゼ
ン
ス
が
大
き
か
っ
た
と
い
う
こ
と
で

す
。
た
だ
モ
ノ
、
お
カ
ネ
の
い
ず
れ
に
つ
き
ま
し
て
も
、
日
本
は
主
役
で
は
あ
り
ま
せ
ん
で
し

た
。

　

こ
う
し
た
世
界
的
な
情
勢
の
中
で
金
融
危
機
を
ど
う
説
明
す
る
か
で
す
。
大
き
く
仮
説
が
二
つ

あ
り
ま
す
。
金
融
危
機
の
原
因
を
、
グ
ロ
ー
バ
ル
・
イ
ン
バ
ラ
ン
ス
、
す
な
わ
ち
モ
ノ
の
流
れ
を

重
視
し
て
説
明
す
る
仮
説
と
、
過
剰
流
動
性
、
す
な
わ
ち
お
カ
ネ
を
重
視
し
て
説
明
す
る
仮
説
が

有
力
な
説
と
し
て
提
示
さ
れ
て
い
ま
す
。
前
者
は
米
国
が
特
に
強
く
主
張
し
て
い
る
と
こ
ろ
で
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す
。

　

ど
ち
ら
も
そ
れ
な
り
の
説
得
力
が
あ
り
ま
す
。
た
と
え
ば
図
表
19
（
90
ペ
ー
ジ
）
を
ご
覧
く
だ

さ
い
。
こ
れ
は
世
界
の
経
常
収
支
の
推
移
を
、
左
側
が
先
進
国
、
右
側
が
新
興
国
と
い
う
対
比
で

書
い
て
い
ま
す
。
下
側
に
グ
ラ
フ
が
飛
び
抜
け
て
い
る
の
が
米
国
（
左
右
の
グ
ラ
フ
共
通
）
で

す
。
米
国
は
も
の
す
ご
く
経
常
赤
字
を
拡
大
さ
せ
ま
し
た
。
言
っ
て
み
れ
ば
、
世
界
か
ら
モ
ノ
を

買
い
ま
く
っ
て
い
た
わ
け
で
す
。
そ
れ
に
対
し
て
当
然
、
米
国
に
対
し
て
モ
ノ
を
売
っ
て
い
た
国

々
が
あ
る
わ
け
で
す
。
特
に
右
側
の
新
興
国
で
、
中
国
が
突
出
し
て
い
る
の
が
目
立
っ
て
い
ま

す
。
中
国
ほ
ど
目
立
ち
は
し
な
い
の
で
す
が
、
左
側
の
先
進
国
で
太
い
線
で
書
い
て
あ
る
日
本
と

か
ド
イ
ツ
も
、
米
国
の
経
常
赤
字
を
埋
め
る
よ
う
な
形
で
経
常
黒
字
を
拡
大
さ
せ
て
い
ま
し
た
。

　

こ
の
よ
う
に
グ
ロ
ー
バ
ル
・
イ
ン
バ
ラ
ン
ス
仮
説
も
当
て
は
ま
り
が
よ
い
感
じ
な
の
で
す
が
、

一
方
の
過
剰
流
動
性
仮
説
も
そ
れ
な
り
に
状
況
証
拠
を
見
る
と
説
得
力
が
あ
り
ま
す
。
図
表
20

（
91
ペ
ー
ジ
）
は
「
マ
ー
シ
ャ
ル
の
ｋ
」
と
い
わ
れ
る
も
の
で
、
い
か
に
お
金
が
余
っ
て
い
た
の



90

図
表

19 主
要

国
の

経
常

収
支

の
推

移

（
出

所
）

IM
F「

W
orld E

conom
ic O

utlook」
よ

り
作

成
（

出
所

）
IM

F「
W

orld E
conom

ic O
utlook」

よ
り

作
成

（
年

）
（

年
）

先
進

国

-900

-700

-500

-300

-100

100

300

500

-900

-700

-500

-300

-100

100

300

500

１９９０

１９９１

１９９２

１９９３

１９９４

１９９５

１９９６

１９９７

１９９８

１９９９

２０００

２００１

２００２

２００３

２００４

２００５

２００６

２００７

２００８

２００９

２０１０

１９９０

１９９１

１９９２

１９９３

１９９４

１９９５

１９９６

１９９７

１９９８

１９９９

２０００

２００１

２００２

２００３

２００４

２００５

２００６

２００７

２００８

２００９

２０１０

（
10億

ド
ル

）
（

10億
ド

ル
）

米
国

日
本

英
国

ド
イ

ツ
韓

国
他

先
進

国

新
興

国

米
国

ブ
ラ

ジ
ル

ロ
シ

ア
イ

ン
ド

中
国

他
新

興
国
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図
表

20 上
昇

傾
向

に
あ

っ
た

各
国

の
「

マ
ー

シ
ャ

ル
の

k」

（
注

１
）

マ
ー

シ
ャ

ル
の

kは
、マ

ネ
ー

指
標

÷
名

目
G

D
Pとし

て
計

算
（

注
２

）
マ

ネ
ー

指
標

は
、米

国
、英

国
以

外
は

M
2。米

国
は

M
3、英

国
は

M
4。米

国
の

2006年
以

降
の

M
3に

は
S

hadow
.statsに

お
け

る
推

計
値

を
用

い
た

（
出

所
）

IM
F「

International Financial S
tatistics」

等
よ

り
作

成

（
年

）

0.2

0.4

0.6

0.8 1

1.2

1.4

1.6

1.8 21980
1990

1995
2000

2005
2010

1985 中
国

日
本

韓
国

英
国

米
国

各
国

の
マ

ー
シ

ャ
ル

の
kの

推
移
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か
と
い
う
状
況
を
象
徴
す
る
指
標
で
す
。
特
に
２
０
０
０
年
代
に
入
っ
て
２
０
０
５
年
く
ら
い
か

ら
、
た
と
え
ば
米
国
や
英
国
な
ど
の
「
マ
ー
シ
ャ
ル
の
ｋ
」
が
ぐ
っ
と
上
が
っ
て
き
て
い
る
様
子

（
Ｇ
Ｄ
Ｐ
に
比
し
て
お
金
が
あ
ふ
れ
て
い
る
）
が
ご
覧
い
た
だ
け
る
と
思
い
ま
す
。
世
界
的
に
金

余
り
だ
っ
た
の
で
は
な
い
か
と
い
わ
れ
れ
ば
、
そ
う
見
え
る
状
況
証
拠
が
あ
る
わ
け
で
す
。

　

実
は
こ
の
グ
ロ
ー
バ
ル
・
イ
ン
バ
ラ
ン
ス
仮
説
と
過
剰
流
動
性
仮
説
と
い
う
の
は
、
近
い
と
こ

ろ
が
あ
り
ま
す
。
図
表
21
は
両
仮
説
が
ど
う
い
う
メ
カ
ニ
ズ
ム
を
通
じ
て
金
融
危
機
に
つ
な
が
っ

て
い
っ
た
と
説
明
し
て
い
る
か
を
、
フ
ロ
ー
チ
ャ
ー
ト
で
描
い
た
も
の
で
す
。
細
か
い
ス
テ
ッ
プ

の
説
明
は
割
愛
し
ま
す
が
、
最
終
的
に
金
融
危
機
に
向
か
う
経
路
を
見
る
と
、
完
全
に
途
中
の
現

象
は
一
致
し
て
い
ま
す
。
た
だ
違
う
の
は
、
起
点
と
な
る
ス
タ
ー
ト
地
点
と
、
ス
タ
ー
ト
地
点
か

ら
始
ま
っ
て
途
中
経
路
を
ど
う
た
ど
る
か
と
い
う
、
因
果
関
係
で
す
。

　

右
側
の
グ
ロ
ー
バ
ル
・
イ
ン
バ
ラ
ン
ス
仮
説
は
、
中
国
な
ど
の
経
常
黒
字
を
起
点
に
し
て
い
ま

す
。
経
常
黒
字
と
い
う
の
は
、
実
は
恒
等
式
の
関
係
で
国
全
体
の
貯
蓄
が
ど
れ
だ
け
余
っ
て
い
る
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図
表

21 G
I仮

説
と

E
L

仮
説

の
メ

カ
ニ

ズ
ム

（
出
所
）
後
藤
作
成

FRBな
ど
の

金
融
緩
和

中
国
な
ど
の

過
剰
貯
蓄

金
利
低
下

金
利
低
下

過
剰
流
動
性

過
剰
流
動
性

米
国

住
宅
バ
ブ
ル

米
国

住
宅
バ
ブ
ル

グ
ロ
ー
バ
ル
・

イ
ン
バ
ラ
ン
ス

グ
ロ
ー
バ
ル
・

イ
ン
バ
ラ
ン
ス

【
G

I仮
説

】
【

E
L仮

説
】

米
国

内
需
拡
大

米
国

内
需
拡
大

貯
蓄
過
剰
、

ま
た
は
投
資
不
足

バ
ブ
ル
崩
壊

バ
ブ
ル
崩
壊

米
ド
ル
増
価
、

金
利
低
下
圧
力
？

米
ド
ル
減
価
、

金
利
上
昇
圧
力
？

金
融
危
機

金
融
危
機
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か
と
い
う
こ
と
に
一
致
し
ま
す
。
し
た
が
っ
て
中
国
が
経
常
黒
字
を
膨
大
に
積
み
重
ね
て
き
た
と

い
う
こ
と
は
、
中
国
が
過
剰
に
貯
蓄
を
し
て
き
た
と
い
う
こ
と
に
な
り
ま
す
。
米
国
か
ら
見
る

と
、
中
国
の
過
剰
貯
蓄
が
金
融
危
機
に
結
び
つ
い
た
の
だ
と
い
う
、
犯
人
は
中
国
と
か
、
あ
る
い

は
日
本
も
加
担
し
た
側
に
な
る
の
だ
と
思
い
ま
す
が
、
そ
こ
に
原
因
を
求
め
る
こ
と
に
な
り
ま

す
。

　

一
方
の
過
剰
流
動
性
仮
説
は
原
因
が
全
く
違
っ
て
い
て
、
Ｆ
Ｒ
Ｂ
と
か
、
米
国
自
身
な
ど
の
金

融
緩
和
が
結
局
過
剰
流
動
性
を
生
ん
で
金
融
危
機
に
つ
な
が
っ
た
の
で
は
な
い
か
と
い
う
仮
説
に

な
り
ま
す
。
両
仮
説
で
は
、
因
果
関
係
が
逆
に
な
り
ま
す
。
た
と
え
ば
前
者
の
グ
ロ
ー
バ
ル
・
イ

ン
バ
ラ
ン
ス
仮
説
だ
と
特
定
の
国
の
経
常
黒
字
が
金
融
危
機
を
生
ん
だ
こ
と
に
な
り
ま
す
。
逆
に

過
剰
流
動
性
仮
説
だ
と
、
確
か
に
グ
ロ
ー
バ
ル
・
イ
ン
バ
ラ
ン
ス
も
拡
大
は
し
た
の
だ
け
れ
ど

も
、
そ
れ
は
あ
く
ま
で
も
金
融
危
機
を
生
む
プ
ロ
セ
ス
の
結
果
で
あ
る
と
い
う
こ
と
に
な
る
わ
け

で
、
全
く
似
て
非
な
る
部
分
が
あ
る
わ
け
で
す
。
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で
は
こ
れ
は
ど
ち
ら
が
も
っ
と
も
ら
し
い
の
か
を
調
べ
よ
う
と
す
る
と
、
け
っ
こ
う
難
し
い
の

で
す
。
お
カ
ネ
の
流
れ
と
モ
ノ
の
流
れ
は
同
時
進
行
で
進
む
の
で
、
ど
ち
ら
が
主
犯
な
の
か
犯
人

捜
し
を
す
る
の
は
容
易
で
は
な
い
。

　

何
か
手
が
か
り
が
な
い
か
と
探
し
ま
し
た
と
こ
ろ
、
当
時
の
金
融
市
場
が
ヒ
ン
ト
に
な
り
そ
う

で
す
。
な
か
な
か
長
期
金
利
が
思
っ
た
よ
う
に
上
が
ら
な
か
っ
た
。
せ
っ
か
く
２
０
０
０
年
代
半

ば
く
ら
い
か
ら
過
剰
流
動
性
な
ど
も
多
少
は
意
識
し
て
、
Ｆ
Ｒ
Ｂ
な
ど
が
金
融
引
き
締
め
に
転
じ

た
の
で
す
が
、
短
期
金
利
を
引
き
上
げ
て
も
長
期
金
利
が
上
が
っ
て
こ
な
い
と
い
う
、
当
時
グ
リ

ー
ン
ス
パ
ン
が
「
コ
ナ
ン
ド
ラ
ム
（conundrum

）」、
す
な
わ
ち
謎
と
呼
ん
だ
現
象
が
あ
っ
た
の

で
す
。

　

そ
の
あ
た
り
を
考
え
合
わ
せ
る
と
、
私
個
人
と
し
て
は
、
ど
ち
ら
か
と
い
え
ば
過
剰
流
動
性
仮

説
の
ほ
う
が
説
明
力
は
高
い
と
い
う
印
象
を
持
っ
て
い
ま
す
。
た
だ
、
い
ず
れ
に
し
ま
し
て
も
、

金
融
市
況
だ
け
か
ら
犯
人
捜
し
を
す
る
の
は
早
計
に
過
ぎ
ま
す
。
グ
ロ
ー
バ
ル
・
イ
ン
バ
ラ
ン
ス
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仮
説
と
過
剰
流
動
性
仮
説
と
い
う
両
仮
説
は
、
別
に
相
矛
盾
す
る
も
の
で
は
な
く
、
一
応
同
時
に

そ
れ
が
進
ん
だ
と
い
う
こ
と
も
あ
り
う
る
わ
け
で
、
こ
の
あ
た
り
の
慎
重
な
見
極
め
が
必
要
だ
と

思
い
ま
す
。

　

日
本
が
置
か
れ
た
状
況

後
藤　

こ
の
全
体
構
造
の
中
で
日
本
が
ど
う
い
う
状
況
に
あ
っ
た
か
と
い
う
と
、
ま
ず
、
わ
が
国

は
経
常
黒
字
を
リ
ー
マ
ン
シ
ョ
ッ
ク
に
向
け
て
拡
大
さ
せ
て
い
ま
し
た
。
特
に
図
表
22
に
あ
る
よ

う
に
、
２
０
０
７
年
く
ら
い
ま
で
は
わ
が
国
の
Ｇ
Ｄ
Ｐ
に
対
す
る
輸
出
の
比
率
は
急
激
に
上
が
っ

て
い
ま
し
た
。
こ
の
あ
た
り
は
米
国
側
か
ら
見
る
と
、
中
国
ほ
ど
で
は
な
い
に
せ
よ
、
こ
れ
が
過

剰
な
貯
蓄
に
な
っ
て
米
国
に
向
か
っ
て
い
っ
て
金
融
危
機
を
生
ん
だ
の
で
は
な
い
か
と
、
見
え
る

か
も
し
れ
ま
せ
ん
。
日
本
も
共
犯
く
ら
い
に
は
な
る
の
で
は
な
い
か
と
い
う
感
じ
で
す
。

　

た
だ
図
表
22
は
よ
く
見
る
と
、
か
な
り
為
替
レ
ー
ト
（
実
質
実
効
為
替
レ
ー
ト
）
の
動
き
を
追
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図
表

22 輸
出

依
存

度
が

高
ま

っ
て

い
た

日
本

（
注
１
）
S
N
A
、実
質
ベ
ー
ス

（
注
２
）
1979

年
ま
で
は
68S

N
A
（
1990

年
基
準
）、
1980

年
以
降
は
93S

N
A
（
2000年

基
準
、
固
定
方
式
）

（
注
３
）
右
軸
は
上
下
を
反
転
さ
せ
て
い
る

（
出
所
）
内
閣
府
「
国
民
経
済
計
算
確
報
」、
日
本
銀
行
ホ
ー
ム
ペ
ー
ジ
よ
り
作
成

-1 0 1 2 3 4 51975
1977
1979
1981
1983
1985
1987
1989
1991
1993
1995
1997
1999
2001
2003
2005
2007
2009

65758595105

115

125

135

145

155

輸
出
比
率（
G
D
P
比
）

実
質
実
効
為
替
レ
ー
ト（
右
軸
）

円安　　円高

（
％
）

（
年
度
）
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い
か
け
て
輸
出
が
動
い
て
い
る
こ
と
が
わ
か
り
ま
す
。
不
自
然
に
輸
出
ド
ラ
イ
ブ
を
か
け
て
輸
出

が
伸
び
た
と
い
う
わ
け
で
は
な
く
、
為
替
レ
ー
ト
に
沿
っ
て
自
然
に
輸
出
が
伸
び
た
だ
け
と
い

う
、
そ
ん
な
可
能
性
が
高
い
よ
う
に
思
い
ま
す
。

　

わ
が
国
の
輸
出
比
率
の
伸
び
が
、
産
業
構
造
の
視
点
か
ら
す
る
と
ど
の
よ
う
に
説
明
で
き
る
の

か
を
示
し
た
の
が
図
表
23
で
す
。
特
に
一
番
右
側
を
見
ま
す
と
、
95
年
か
ら
07
年
に
か
け
て
の
10

年
ち
ょ
っ
と
の
間
に
、
輸
出
比
率
が
４
・
２
％
く
ら
い
上
が
り
ま
し
た
。
こ
れ
を
分
解
し
て
み
ま

す
と
、
為
替
レ
ー
ト
の
変
化
な
ど
の
影
響
を
受
け
て
各
産
業
で
の
輸
出
の
上
昇
に
よ
っ
て
伸
び
た

部
分
が
３
・
12
％
で
す
。
一
番
下
の
部
分
の
１
・
０
５
％
は
、
日
本
が
産
業
構
造
を
、
輸
出
ド
ラ

イ
ブ
を
か
け
や
す
い
よ
う
に
変
化
さ
せ
た
こ
と
な
ど
に
よ
る
部
分
と
解
釈
さ
れ
ま
す
が
、
説
明
力

は
低
い
と
い
う
結
果
に
な
っ
て
い
ま
す
。
こ
の
統
計
か
ら
見
て
も
、
別
に
米
国
か
ら
後
ろ
指
を
指

さ
れ
る
よ
う
に
不
自
然
に
輸
出
を
伸
ば
し
た
と
い
う
状
況
で
は
な
い
と
思
っ
て
い
ま
す
。

　

経
常
黒
字
の
拡
大
は
、
一
面
か
ら
見
る
と
輸
出
が
伸
び
た
と
い
う
こ
と
で
す
が
、
も
う
一
つ
の
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図
表

23 輸
出

比
率

の
変

化
―

主
因

は
各

産
業

に
お

け
る

輸
出

の
増

加

（
出

所
）

経
済

産
業

研
究

所
「

JIP
2012」

を
も

と
に

後
藤

試
算

輸
出

比
率

の
変

化

①
 輸

出
ウ

エ
イ

ト
の

変
化

（
w

ithin
効

果
）

②
 産

業
ウ

エ
イ

ト
の

変
化

（
betw

een
効

果
）

①
－

a　
 輸

出
増

①
－

b 　
国

内
向

け
減

少

1
9

7
5

→
8

5
年

1
9

7
5

→
8

5
年

9
5

→
0

7
年

1.66
4.17

－
0.46

0.93
3.12

－
0.57

1.83
3.18

0.52

0.73
1.05

0.11
－

1.01
－

1.05
－

0.14

（
単

位
：

％
ポ

イ
ン

ト
）
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見
方
と
し
て
は
、
日
本
全
体
の
国
内
の
需
要
が
足
り
な
か
っ
た
と
い
う
側
面
が
あ
り
ま
す
。
こ
れ

は
相
対
的
な
も
の
で
す
が
、
考
慮
す
べ
き
重
要
な
点
で
す
。
特
に
日
本
国
内
の
需
要
の
中
で
も
大

事
な
の
は
投
資
で
す
。
投
資
と
貯
蓄
の
バ
ラ
ン
ス
（
Ｉ
Ｓ
バ
ラ
ン
ス
）
が
経
常
黒
字
に
最
終
的
に

反
映
さ
れ
ま
す
が
、
そ
の
あ
た
り
を
見
た
の
が
図
表
24
で
す
。

　

家
計
部
門
は
も
ち
ろ
ん
ず
っ
と
貯
蓄
を
続
け
て
い
る
の
で
す
が
、
時
系
列
的
に
は
、
貯
蓄
超
過

幅
を
大
き
く
拡
大
さ
せ
て
い
る
の
は
太
い
線
で
見
た
非
金
融
法
人
、
す
な
わ
ち
企
業
部
門
で
す
。

90
年
代
半
ば
く
ら
い
ま
で
は
企
業
部
門
は
貯
蓄
超
過
ど
こ
ろ
か
貯
蓄
が
足
り
な
い
部
門
で
、
下
側

の
ほ
う
に
位
置
し
て
い
た
の
が
、
90
年
代
半
ば
か
ら
貯
蓄
が
勝
る
よ
う
な
部
門
に
変
わ
っ
て
き
て

い
ま
す
。
こ
れ
も
米
国
か
ら
見
る
と
日
本
は
企
業
が
貯
蓄
し
す
ぎ
て
い
る
の
で
は
な
い
か
と
見
え

る
わ
け
で
す
。

　

し
か
し
こ
れ
は
、
図
表
25
（
102
ペ
ー
ジ
）
を
見
ま
す
と
、
別
に
企
業
が
貯
蓄
を
し
す
ぎ
て
い
る

の
で
は
な
く
て
、
む
し
ろ
資
金
需
要
、
す
な
わ
ち
投
資
が
足
り
な
か
っ
た
こ
と
が
わ
か
り
ま
す
。
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-80

-60

-40

-20 0 20 40 60

非
金
融
法
人

一
般
政
府

家
計

海
外

図
表

24 IS
バ

ラ
ン

ス
か

ら
見

る
わ

が
国

の
貯

蓄
超

過
の

源
―
―

部
門

別
IS

バ
ラ

ン
ス

（
S

N
A

ベ
ー

ス
）

の
推

移
（
兆
円
）

（
年
度
）

（
注
）
IS
バ
ラ
ン
ス
=貯
蓄
―
投
資

（
出
所
）
内
閣
府
「
国
民
経
済
計
算
確
報
」
よ
り
作
成

1980
1985

1990
1995

2000
2005
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図
表

25 企
業

部
門

の
IS

バ
ラ

ン
ス

（
兆
円
）

（
年
度
）

（
出
所
）
財
務
省
「
法
人
企
業
統
計
」
よ
り
作
成

-150

-100

-50 0

50

100

1975
1995

1990
2000

2005
2010

1985
1980

資
金
需
要

内
部
資
金

貯
蓄
投
資
差
額
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で
す
か
ら
、
中
国
は
確
か
に
貯
蓄
を
し
す
ぎ
て
い
る
と
い
う
面
が
あ
る
の
か
も
し
れ
ま
せ
ん
が
、

日
本
の
場
合
に
は
企
業
部
門
を
中
心
に
投
資
が
足
り
な
か
っ
た
の
で
す
。
な
ぜ
投
資
が
足
り
な
か

っ
た
の
か
と
い
う
と
、
結
論
か
ら
い
え
ば
、
バ
ブ
ル
期
に
投
資
を
し
す
ぎ
た
反
動
だ
と
い
う
こ
と

で
す
。

　

ま
と
め
ま
す
と
、
変
に
産
業
構
造
を
変
え
て
輸
出
ド
ラ
イ
ブ
を
か
け
て
い
る
わ
け
で
も
な
い
、

貯
蓄
を
し
す
ぎ
て
い
る
わ
け
で
も
な
い
。
と
い
う
こ
と
で
グ
ロ
ー
バ
ル
・
イ
ン
バ
ラ
ン
ス
仮
説
は

わ
が
国
側
の
統
計
か
ら
見
て
も
、
や
や
成
り
立
ち
に
く
い
と
い
う
印
象
を
持
っ
て
い
ま
す
。

　

日
本
の
黒
字
モ
デ
ル
の
転
換

池
尾　

今
の
後
藤
さ
ん
の
話
は
や
や
過
去
を
振
り
返
っ
た
よ
う
な
形
の
話
で
す
。
確
か
に
リ
ー
マ

ン
シ
ョ
ッ
ク
に
至
る
プ
ロ
セ
ス
に
お
い
て
は
グ
ロ
ー
バ
ル
・
イ
ン
バ
ラ
ン
ス
が
拡
大
し
て
い
て
、

日
本
は
中
国
ほ
ど
で
は
な
い
け
れ
ど
も
、
グ
ロ
ー
バ
ル
・
イ
ン
バ
ラ
ン
ス
の
一
方
の
当
事
者
で
あ
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っ
た
と
い
う
事
実
は
あ
る
わ
け
で
す
。
と
こ
ろ
が
最
近
は
、
経
常
収
支
の
む
し
ろ
赤
字
化
が
懸
念

さ
れ
る
よ
う
な
状
況
に
な
っ
て
き
て
い
ま
す
。
日
本
の
経
常
収
支
の
今
後
の
見
通
し
は
ど
う
な
の

で
し
ょ
う
か
。
再
度
大
き
な
黒
字
を
出
し
て
、
グ
ロ
ー
バ
ル
・
イ
ン
バ
ラ
ン
ス
の
当
事
者
だ
と
言

わ
れ
る
よ
う
な
立
場
を
占
め
る
こ
と
が
あ
る
の
か
、
そ
の
よ
う
な
こ
と
す
ら
言
わ
れ
な
い
よ
う
な

形
に
な
る
の
か
。

　

高
田
さ
ん
は
日
本
の
経
常
収
支
は
な
か
な
か
赤
字
化
し
な
い
の
で
は
な
い
か
と
い
う
見
通
し
を

お
持
ち
の
よ
う
で
す
が
、
そ
の
あ
た
り
を
ご
説
明
く
だ
さ
い
。

高
田　

い
く
つ
か
分
解
し
て
申
し
あ
げ
る
必
要
が
あ
る
と
思
い
ま
す
。
ま
ず
貿
易
収
支
で
す
。
貿

易
収
支
は
、
こ
こ
数
年
間
は
赤
字
が
続
く
と
考
え
ざ
る
を
え
な
い
。
こ
れ
は
単
純
で
、
輸
出
が
伸

び
な
い
、
そ
し
て
輸
入
が
、
特
に
エ
ネ
ル
ギ
ー
の
関
係
で
増
え
て
い
る
た
め
で
す
。

　

た
だ
、
経
常
収
支
と
い
う
こ
と
に
な
り
ま
す
と
、
所
得
収
支
の
部
分
が
あ
り
ま
す
。
こ
の
所
得

収
支
の
と
こ
ろ
は
け
っ
こ
う
高
い
。
10
兆
円
以
上
の
水
準
に
ま
だ
留
ま
っ
て
い
ま
す
の
で
、
こ
こ
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が
そ
ん
な
に
減
る
の
か
と
考
え
ま
す
と
、
経
常
収
支
段
階
ま
で
そ
ん
な
に
す
ぐ
に
赤
字
に
な
る
こ

と
は
起
き
な
い
と
思
っ
て
い
ま
す
。

　

問
題
は
今
後
、
い
く
つ
か
の
条
件
が
重
な
り
、
経
常
収
支
が
赤
字
に
な
る
よ
う
な
こ
と
が
起
こ

り
う
る
場
合
で
す
。
た
と
え
ば
円
高
で
す
。
円
高
で
す
と
外
貨
資
産
が
目
減
り
し
て
、
所
得
収
支

が
減
っ
て
し
ま
い
ま
す
。
そ
こ
に
エ
ネ
ル
ギ
ー
価
格
が
ま
た
ど
ん
ど
ん
上
が
っ
て
い
く
よ
う
な
状

況
が
あ
れ
ば
、
場
合
に
よ
っ
て
は
、
た
と
え
ば
２
０
１
０
年
代
後
半
く
ら
い
の
と
こ
ろ
で
起
こ
り

う
る
と
思
い
ま
す
。
そ
ん
な
に
簡
単
に
経
常
収
支
が
赤
字
に
な
る
と
は
思
え
ま
せ
ん
が
、
そ
う
し

た
思
惑
は
立
ち
や
す
い
と
い
う
こ
と
で
す
。

　

そ
れ
か
ら
貿
易
収
支
の
赤
字
が
こ
の
先
ま
だ
続
く
こ
と
を
考
え
ま
す
と
、
従
来
の
貿
易
収
支
で

の
黒
字
モ
デ
ル
か
ら
、
投
資
に
、
よ
り
ウ
エ
イ
ト
が
か
か
り
や
す
く
な
っ
て
き
ま
す
。
す
で
に
２

０
１
１
年
に
、
か
な
り
受
け
取
り
の
構
造
が
変
わ
っ
て
き
て
い
る
部
分
が
あ
り
ま
す
。
そ
れ
以
前

の
日
本
の
マ
ネ
ー
フ
ロ
ー
は
、
株
式
で
調
達
し
、
債
券
投
資
す
る
構
造
で
し
た
が
、
２
０
１
１
年
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に
転
換
し
、
日
本
か
ら
の
直
接
投
資
が
拡
大
す
る
一
方
、
海
外
か
ら
の
日
本
の
債
券
投
資
が
大
幅

増
に
転
じ
て
い
ま
す
。
い
わ
ゆ
る
Ｇ
Ｎ
Ｐ
か
ら
Ｇ
Ｎ
Ｉ
（
国
民
総
所
得
）
と
い
わ
れ
る
構
造
が
出

て
き
て
い
る
の
で
、
そ
う
し
た
中
に
今
後
の
産
業
モ
デ
ル
も
同
時
に
併
せ
て
考
え
て
い
く
こ
と
に

な
る
と
思
い
ま
す
。

　

貿
易
立
国
か
ら
投
資
立
国
へ

池
尾　

後
藤
さ
ん
自
身
は
今
後
の
経
常
収
支
の
見
通
し
に
関
し
て
ど
の
よ
う
に
考
え
ら
れ
て
い
ま

す
か
。

後
藤　

基
本
的
に
は
、
た
と
え
ば
２
０
２
５
年
く
ら
い
ま
で
展
望
し
て
も
、
ず
っ
と
黒
字
が
続
く

と
思
っ
て
い
ま
す
。
２
０
２
５
年
段
階
で
も
、
Ｇ
Ｄ
Ｐ
比
で
３
％
を
上
回
る
く
ら
い
の
経
常
黒
字

が
続
い
て
い
る
の
で
は
な
い
で
し
ょ
う
か
。
そ
の
理
由
は
、
確
か
に
途
中
ま
で
は
高
田
さ
ん
が

お
っ
し
ゃ
っ
た
よ
う
な
ア
ッ
プ
ダ
ウ
ン
は
あ
る
と
思
う
の
で
す
が
、
時
間
が
先
に
な
っ
て
い
く
に
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つ
れ
て
、
ま
ず
所
得
収
支
の
黒
字
が
は
っ
き
り
と
定
着
し
て
く
る
こ
と
が
一
つ
と
、
貿
易
黒
字
の

ほ
う
も
、
日
本
と
海
外
の
成
長
力
の
差
を
反
映
す
る
形
で
、
黒
字
幅
が
再
び
拡
大
し
て
く
る
可
能

性
が
あ
る
と
見
て
い
ま
す
。
日
本
は
今
後
、
少
子
高
齢
化
の
影
響
等
で
徐
々
に
成
長
率
が
落
ち
て

い
き
ま
す
の
で
、
そ
れ
に
伴
っ
て
輸
入
が
伸
び
に
く
く
な
り
ま
す
。
そ
れ
に
対
し
、
米
国
や
新
興

国
な
ど
は
引
き
続
き
そ
れ
な
り
の
成
長
を
す
る
と
い
う
こ
と
で
、
貿
易
黒
字
も
今
の
よ
う
な
ペ
ー

ス
で
は
ダ
ウ
ン
し
続
け
な
い
。
長
期
的
に
見
れ
ば
、
む
し
ろ
日
本
の
経
常
黒
字
は
そ
れ
な
り
の
水

準
が
続
く
と
見
て
い
ま
す
。

池
尾　

そ
う
す
る
と
、
貿
易
立
国
か
ら
だ
ん
だ
ん
投
資
立
国
に
姿
を
変
え
て
い
く
と
い
う
こ
と

で
、
日
本
経
済
の
将
来
を
と
ら
え
れ
ば
よ
い
と
い
う
こ
と
で
し
ょ
う
か
。

後
藤　

大
き
く
い
え
ば
そ
の
よ
う
に
見
て
い
ま
す
。

池
尾　

そ
う
い
う
経
常
収
支
の
動
向
が
為
替
に
与
え
る
影
響
は
ど
う
見
れ
ば
よ
い
の
で
し
ょ
う

か
。
経
常
収
支
の
黒
字
が
続
い
て
い
る
と
、
も
ち
ろ
ん
そ
れ
だ
け
を
見
れ
ば
円
高
要
因
で
あ
っ



108

て
、
そ
れ
を
打
ち
消
す
く
ら
い
資
本
流
出
が
発
生
す
れ
ば
円
安
に
な
り
ま
す
が
、
資
本
流
出
が
そ

ん
な
に
大
き
く
な
け
れ
ば
円
高
要
因
の
ま
ま
で
す
。
し
か
し
経
常
収
支
の
黒
字
の
主
要
因
が
所
得

収
支
だ
と
す
る
と
、
為
替
需
給
で
考
え
る
と
自
動
的
に
海
外
に
再
投
資
さ
れ
て
し
ま
う
割
合
が
非

常
に
高
い
と
思
う
の
で
す
。

　

経
常
収
支
が
黒
字
だ
と
い
っ
て
も
、
貿
易
収
支
で
黒
字
の
と
き
と
所
得
収
支
で
黒
字
の
と
き
で

は
、
為
替
レ
ー
ト
に
与
え
る
影
響
は
違
っ
て
く
る
よ
う
に
思
い
ま
す
。
そ
の
辺
は
い
か
が
で
す

か
。

翁　

確
か
に
今
、
池
尾
先
生
が
言
わ
れ
た
要
素
も
あ
る
と
思
っ
て
伺
い
ま
し
た
。
た
だ
経
常
収
支

は
本
当
に
そ
ん
な
に
ず
っ
と
黒
字
が
続
く
の
か
。
貯
蓄
・
投
資
バ
ラ
ン
ス
か
ら
考
え
る
と
、
だ
ん

だ
ん
経
常
収
支
が
赤
字
化
し
て
も
お
か
し
く
な
い
と
思
い
ま
す
。
後
藤
さ
ん
の
ア
プ
ロ
ー
チ
と
貯

蓄
・
投
資
バ
ラ
ン
ス
ア
プ
ロ
ー
チ
と
ち
ょ
っ
と
方
向
感
が
違
う
の
で
、
貯
蓄
・
投
資
バ
ラ
ン
ス
と

の
関
係
で
そ
う
い
う
絵
が
ず
っ
と
成
り
立
つ
の
か
な
と
、
ち
ょ
っ
と
疑
問
に
思
い
ま
す
。
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小
黒　

私
も
翁
先
生
と
同
じ
意
見
で
す
。
図
表
24
（
101
ペ
ー
ジ
）
を
見
て
わ
か
る
よ
う
に
、
投
資

が
減
っ
て
い
っ
て
い
ま
す
。
そ
の
最
大
の
理
由
は
、
国
内
で
言
え
ば
企
業
が
あ
ま
り
借
り
な
く
な

っ
て
い
る
か
ら
だ
と
思
い
ま
す
。
そ
れ
が
こ
の
非
金
融
法
人
の
太
い
線
で
、
企
業
が
投
資
を
減
ら

し
貯
蓄
を
増
や
し
て
き
て
い
ま
す
。
こ
れ
が
ず
っ
と
継
続
し
て
い
け
ば
た
ぶ
ん
、
経
常
収
支
は
一

応
大
丈
夫
だ
と
い
う
こ
と
に
な
る
と
思
い
ま
す
。
と
こ
ろ
が
ど
こ
か
で
限
界
点
が
来
る
と
、
最
終

的
に
は
経
常
収
支
が
赤
字
に
な
る
可
能
性
が
な
い
と
は
い
え
ま
せ
ん
。
そ
の
ト
レ
ン
ド
が
ど
こ
で

屈
折
し
始
め
る
か
が
キ
ー
ポ
イ
ン
ト
だ
と
思
い
ま
す
。
そ
う
い
う
意
味
で
は
あ
ま
り
楽
観
は
し
て

い
ま
せ
ん
。

高
田　

確
か
に
小
黒
先
生
が
お
っ
し
ゃ
る
よ
う
に
、
い
ず
れ
日
本
の
投
資
が
増
え
て
く
れ
ば
、
そ

う
い
う
点
は
あ
ろ
う
か
と
思
い
ま
す
。
実
は
過
去
を
見
ま
し
て
も
、
日
本
の
黒
字
が
減
る
タ
イ
ミ

ン
グ
は
内
需
が
強
い
と
き
な
の
で
す
。
た
と
え
ば
バ
ブ
ル
期
の
日
本
の
経
常
収
支
は
非
常
に
低
か

っ
た
の
で
す
。
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た
だ
投
資
が
増
え
て
き
ま
す
と
、
今
度
は
景
気
が
よ
く
な
っ
て
き
ま
す
の
で
、
政
府
セ
ク
タ
ー

の
赤
字
が
減
っ
て
く
る
と
い
う
部
分
が
あ
り
ま
す
。
と
な
り
ま
す
と
今
、
赤
字
を
出
し
て
い
る
の

は
か
な
り
政
府
の
と
こ
ろ
に
な
る
わ
け
で
す
が
、
そ
こ
の
部
分
が
、
た
と
え
ば
税
収
が
増
え
て
く

る
と
か
、
政
府
が
そ
ん
な
に
投
資
し
な
く
て
も
よ
い
と
い
う
こ
と
に
な
っ
て
く
る
と
、
多
少
緩
和

さ
れ
て
く
る
部
分
が
あ
る
。
た
だ
一
般
的
に
い
え
ば
、
国
内
の
消
費
と
投
資
が
両
方
と
も
増
え
て

い
け
ば
、
当
然
の
こ
と
な
が
ら
Ｉ
Ｓ
バ
ラ
ン
ス
上
の
黒
字
は
減
っ
て
く
る
こ
と
に
な
る
と
思
い
ま

す
。

池
尾　

赤
字
に
な
る
と
悲
観
と
い
う
わ
け
で
も
な
い
と
思
い
ま
す
。
客
観
的
事
実
と
し
て
ど
う
か

と
い
う
こ
と
で
す
。
重
商
主
義
者
で
は
な
い
で
す
か
ら
、
別
に
黒
字
が
善
で
赤
字
が
悪
と
い
う
わ

け
で
も
な
い
と
思
い
ま
す
が
、
日
本
経
済
に
と
っ
て
非
常
に
大
き
な
要
因
で
あ
る
こ
と
は
確
か
な

の
で
議
論
さ
せ
て
い
た
だ
き
ま
し
た
。
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財
政
の
持
続
可
能
性

　

財
政
の
持
続
可
能
性
へ
の
取
り
組
み

池
尾　

最
後
の
財
政
の
持
続
可
能
性
と
い
う
ト
ピ
ッ
ク
に
移
り
ま
す
。
こ
れ
は
小
黒
さ
ん
か
ら
ま

ず
お
話
し
く
だ
さ
い
。

小
黒　

用
意
さ
せ
て
い
た
だ
い
た
資
料
は
報
告
書
で
出
し
て
い
る
も
の
と
は
異
な
り
、
こ
れ
か
ら

起
こ
っ
て
い
く
で
あ
ろ
う
こ
と
を
念
頭
に
選
び
ま
し
た
。

　

今
、
日
本
の
課
題
と
し
て
抱
え
て
い
る
も
の
は
、
ま
ず
第
一
の
課
題
と
し
て
は
、
デ
フ
レ
を
ど

う
に
か
し
な
け
れ
ば
い
け
な
い
こ
と
で
し
ょ
う
。
ま
た
、
高
田
委
員
か
ら
も
ご
指
摘
が
あ
り
ま
し

た
よ
う
に
、
日
本
で
も
平
成
金
融
危
機
が
あ
っ
て
、
金
融
セ
ク
タ
ー
の
債
務
を
日
本
政
府
が
引
き

受
け
た
結
果
と
し
て
、
政
府
債
務
が
膨
張
し
た
こ
と
は
ご
承
知
の
通
り
で
す
。
し
か
し
な
が
ら
、
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そ
れ
と
同
時
に
日
本
の
場
合
は
特
殊
な
要
因
で
、
社
会
保
障
費
が
膨
張
し
て
い
る
こ
と
と
、
も
と

も
と
税
収
基
盤
が
脆
弱
だ
っ
た
こ
と
も
あ
る
と
思
い
ま
す
。
そ
う
い
っ
た
複
合
要
因
で
債
務
が
急

増
し
て
い
る
と
い
う
こ
と
に
な
る
と
思
い
ま
す
。
こ
れ
が
第
二
の
課
題
で
す
。

　

あ
と
も
う
一
つ
、
人
口
減
少
に
も
直
面
し
て
い
ま
す
の
で
、
こ
れ
が
低
成
長
を
導
い
て
い
る
の

か
ど
う
か
。
こ
こ
は
議
論
が
あ
る
と
こ
ろ
か
も
し
れ
ま
せ
ん
が
、
そ
う
い
っ
た
三
つ
の
課
題
が
あ

り
ま
す
。
そ
れ
に
よ
っ
て
ア
ベ
ノ
ミ
ク
ス
が
そ
れ
ぞ
れ
「
３
本
の
矢
」
を
打
ち
出
す
と
い
う
こ
と

で
、
大
胆
な
金
融
緩
和
、
機
動
的
な
財
政
出
動
、
そ
れ
か
ら
民
間
投
資
主
導
に
よ
る
成
長
戦
略
と

い
う
三
つ
を
掲
げ
て
い
ま
す
。

　

ア
ベ
ノ
ミ
ク
ス
の
１
本
目
の
矢
、
大
胆
な
金
融
緩
和
は
２
％
イ
ン
フ
レ
ー
シ
ョ
ン
を
達
成
し
て

デ
フ
レ
を
脱
却
す
る
こ
と
を
念
頭
に
置
い
て
い
ま
す
が
、
結
論
か
ら
い
い
ま
す
と
、
そ
れ
が
で
き

た
と
し
て
も
、
そ
ん
な
に
楽
観
で
き
な
い
と
い
う
こ
と
を
強
調
さ
せ
て
い
た
だ
き
ま
す
。

　

社
会
保
障
・
税
の
一
体
改
革
で
、
14
年
、
15
年
に
消
費
税
を
５
％
引
き
上
げ
る
こ
と
が
決
ま
っ



113 パネルディスカッション

て
い
ま
す
。
し
か
し
直
近
の
推
計
で
は
、
仮
に
消
費
税
を
10
％
に
引
き
上
げ
た
と
し
て
も
、
プ
ラ

イ
マ
リ
ー
バ
ラ
ン
ス
は
２
０
２
０
年
で
ま
た
赤
字
に
な
っ
て
し
ま
う
と
い
う
こ
と
に
な
っ
て
い
ま

す
。
も
し
プ
ラ
イ
マ
リ
ー
バ
ラ
ン
ス
を
均
衡
さ
せ
よ
う
と
す
れ
ば
、
さ
ら
に
消
費
税
を
６
～
７
％

程
度
引
き
上
げ
な
け
れ
ば
い
け
な
い
。
10
％
で
は
足
り
な
い
と
い
う
こ
と
で
す
。

　

で
は
ど
れ
く
ら
い
の
消
費
税
率
で
あ
れ
ば
財
政
が
持
続
可
能
に
な
る
か
で
す
。
い
く
つ
か
の
前

提
条
件
に
よ
っ
て
当
然
、
推
計
の
結
果
が
変
わ
っ
て
き
ま
す
。
概
ね
言
え
る
こ
と
は
、
先
ほ
ど
の

消
費
税
10
％
に
６
％
を
足
す
、
も
し
く
は
７
％
足
す
程
度
で
は
足
り
な
い
、
少
な
く
と
も
消
費
税

率
を
20
％
超
ま
で
引
き
上
げ
な
け
れ
ば
な
ら
な
い
と
い
う
こ
と
だ
と
思
い
ま
す
。

　

た
だ
、
推
計
の
仮
定
と
し
ま
し
て
社
会
保
障
費
の
増
加
を
だ
い
た
い
年
に
１
兆
円
超
見
て
お

り
、
状
況
に
よ
っ
て
は
１
・
５
兆
円
く
ら
い
の
ペ
ー
ス
で
膨
ら
ん
で
い
っ
て
い
て
、
こ
こ
を
抑
制

し
な
い
こ
と
が
条
件
だ
っ
た
の
で
す
が
、
こ
れ
を
も
う
少
し
切
り
込
ん
で
い
く
こ
と
を
す
れ
ば
、

当
然
税
率
は
変
わ
っ
て
く
る
こ
と
に
な
る
と
思
い
ま
す
。
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ア
ン
ト
ン
・
ブ
ラ
ウ
ン
と
ダ
グ
ラ
ス
・
ジ
ョ
イ
ン
ズ
の
推
計
で
す
と
、
２
０
１
２
年
度
に
仮
に

消
費
税
を
10
％
に
引
き
上
げ
る
こ
と
を
し
た
上
で
、
社
会
保
障
費
を
抑
制
し
、
最
終
的
に
債
務
残

高
（
対
Ｇ
Ｄ
Ｐ
）
が
発
散
し
な
い
よ
う
に
消
費
税
を
引
き
上
げ
た
場
合
に
、
ど
れ
く
ら
い
の
税
率

に
な
る
か
を
試
算
し
た
と
こ
ろ
、
ベ
ー
ス
ラ
イ
ン
だ
と
33
％
と
い
う
数
字
に
な
っ
て
い
ま
す
。

　

５
年
間
先
送
り
を
す
る
と
、
最
終
的
な
消
費
税
率
は
37
・
５
％
に
な
り
ま
す
。
33
％
と
37
・

５
％
の
差
は
４
・
５
％
で
す
か
ら
、
１
年
で
だ
い
た
い
０
・
９
％
で
す
。
財
政
に
穴
が
開
い
て
い

て
、
そ
の
債
務
が
ど
ん
ど
ん
膨
ら
ん
で
い
る
状
態
で
す
か
ら
、
改
革
が
遅
れ
れ
ば
遅
れ
る
ほ
ど
平

均
的
に
消
費
税
率
を
引
き
上
げ
な
け
れ
ば
い
け
な
い
。
も
し
く
は
消
費
税
１
％
は
だ
い
た
い
２
・

５
兆
円
く
ら
い
の
税
収
に
匹
敵
し
ま
す
の
で
、
そ
れ
だ
け
の
歳
出
削
減
を
し
て
い
か
な
け
れ
ば
い

け
な
い
状
況
に
追
い
込
ま
れ
る
こ
と
に
な
り
ま
す
。

　

注
目
す
べ
き
は
、
２
％
イ
ン
フ
レ
ー
シ
ョ
ン
の
ケ
ー
ス
で
す
。
こ
れ
は
ベ
ー
ス
ラ
イ
ン
と
同
じ

よ
う
な
条
件
で
、
仮
に
恒
常
的
に
２
％
イ
ン
フ
レ
ー
シ
ョ
ン
が
達
成
で
き
た
場
合
に
、
ど
れ
く
ら
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い
の
消
費
税
率
引
き
上
げ
で
達
成
で
き
る
か
と
い
う
も
の
に
な
っ
て
い
ま
す
。
こ
の
場
合
は
25
・

５
％
と
い
う
こ
と
で
す
か
ら
、
33
％
と
の
差
は
だ
い
た
い
７
・
５
％
、
引
き
下
が
る
こ
と
に
な
り

ま
す
。
仮
に
２
％
イ
ン
フ
レ
ー
シ
ョ
ン
が
達
成
で
き
れ
ば
、
少
し
財
政
的
な
負
担
は
収
ま
る
こ
と

に
な
り
ま
す
。

　

た
だ
、
経
済
学
的
に
い
え
ば
、
今
の
デ
フ
レ
ー
シ
ョ
ン
の
状
態
で
す
と
、
実
質
的
に
は
減
税
し

て
い
る
と
同
じ
よ
う
な
状
況
に
な
り
ま
す
。
所
得
税
の
い
ろ
い
ろ
な
ブ
ラ
ケ
ッ
ト
（
所
得
階
層
区

分
）
の
関
係
な
ど
か
ら
、
本
来
だ
っ
た
ら
も
う
ち
ょ
っ
と
高
い
税
収
に
な
っ
て
い
る
は
ず
の
人

が
、
所
得
税
率
が
低
い
ほ
う
に
い
く
た
め
、
減
税
し
て
い
る
の
と
同
じ
効
果
を
持
つ
の
で
す
。
逆

に
イ
ン
フ
レ
ー
シ
ョ
ン
に
な
っ
て
高
い
所
得
の
ブ
ラ
ケ
ッ
ト
に
い
け
ば
、
そ
の
分
だ
け
税
収
が
増

え
る
効
果
も
あ
り
ま
す
。
あ
と
、
年
金
の
マ
ク
ロ
経
済
ス
ラ
イ
ド
等
の
影
響
で
歳
出
削
減
も
で
き

る
効
果
が
あ
り
ま
す
の
で
、
そ
の
分
が
効
い
て
い
ま
す
。

　

民
主
党
政
権
は
い
ろ
い
ろ
な
総
理
が
い
ま
し
た
が
、
最
後
の
野
田
総
理
が
政
治
生
命
を
か
け
て
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達
成
し
た
社
会
保
障
・
税
の
一
体
改
革
の
効
果
は
、
本
当
に
ど
れ
く
ら
い
の
延
命
効
果
が
あ
る
の

で
し
ょ
う
か
。
先
ほ
ど
ご
紹
介
し
た
ブ
ラ
ウ
ン
と
ジ
ョ
イ
ン
ズ
が
別
の
推
計
を
行
っ
て
い
ま
す
。

民
主
党
が
ま
だ
政
権
を
取
っ
て
い
る
時
に
小
沢
さ
ん
が
主
張
し
た
プ
ラ
ン
は
、
消
費
税
は
５
％
の

ま
ま
で
よ
い
と
い
う
こ
と
で
し
た
。
そ
の
場
合
に
、
ず
っ
と
税
率
を
引
き
上
げ
な
い
で
い
た
ら
、

ど
こ
か
で
債
務
残
高
が
発
散
す
る
よ
う
な
状
況
に
な
り
、
消
費
税
を
１
０
０
％
ま
で
引
き
上
げ
ざ

る
を
え
な
い
状
態
に
な
る
の
で
あ
っ
て
、
そ
れ
が
い
つ
来
る
の
か
を
計
算
し
た
も
の
で
す
。

　

小
沢
プ
ラ
ン
で
す
と
、
２
０
２
８
年
ま
で
は
大
丈
夫
と
い
う
こ
と
で
し
た
。
今
回
の
野
田
さ
ん

の
改
革
プ
ラ
ン
を
実
行
し
た
と
し
て
も
２
０
３
２
年
ま
で
。
し
た
が
っ
て
４
年
程
度
し
か
延
命
効

果
が
な
い
こ
と
に
な
り
ま
す
。

　

裏
側
に
は
細
か
い
、
い
ろ
い
ろ
な
シ
ミ
ュ
レ
ー
シ
ョ
ン
モ
デ
ル
が
あ
る
の
で
複
雑
で
す
が
、
も

う
ち
ょ
っ
と
単
純
に
考
え
ま
す
と
、
ざ
っ
く
り
い
っ
て
だ
い
た
い
こ
れ
く
ら
い
の
数
値
に
な
る
こ

と
は
、
簡
単
に
計
算
で
き
ま
す
。
ど
う
い
う
こ
と
か
と
い
い
ま
す
と
、
消
費
税
５
％
は
、
だ
い
た
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い
12
兆
円
く
ら
い
の
増
収
効
果
が
あ
る
と
思
わ
れ
ま
す
。
今
、
社
会
保
障
費
は
、
１
０
０
兆
円
を

超
え
る
社
会
保
障
給
付
費
と
、
収
入
の
社
会
保
険
料
の
間
を
公
費
で
埋
め
て
い
る
わ
け
で
す
が
、

こ
こ
が
だ
い
た
い
毎
年
１
兆
円
ち
ょ
っ
と
の
ス
ピ
ー
ド
で
伸
び
て
い
ま
す
。

　

他
方
で
、
今
は
利
払
い
費
が
ま
だ
９
兆
円
程
度
で
収
ま
っ
て
い
ま
す
が
、
日
本
総
研
の
推
計
で

は
今
の
金
利
と
変
わ
ら
な
く
て
も
こ
れ
か
ら
17
兆
円
く
ら
い
膨
ら
む
可
能
性
が
あ
る
、
つ
ま
り
毎

年
だ
い
た
い
０
・
８
兆
円
く
ら
い
の
ス
ピ
ー
ド
で
伸
び
て
い
く
可
能
性
が
あ
る
と
い
う
こ
と
で

す
。
ざ
っ
く
り
見
積
も
っ
て
２
兆
円
く
ら
い
の
ボ
リ
ュ
ー
ム
で
歳
出
の
増
加
圧
力
が
か
か
る
と
い

う
こ
と
で
す
か
ら
、
消
費
税
増
収
の
12
兆
円
を
割
り
込
む
と
だ
い
た
い
６
年
く
ら
い
に
な
り
ま

す
。
４
年
と
６
年
は
少
し
計
算
が
違
い
ま
す
が
、
だ
い
た
い
そ
れ
く
ら
い
の
延
命
効
果
し
か
な
い

と
い
う
こ
と
で
す
。

　

先
ほ
ど
ご
紹
介
さ
せ
て
い
た
だ
い
た
２
％
イ
ン
フ
レ
ー
シ
ョ
ン
の
ケ
ー
ス
と
い
う
の
は
、

２
０
１
７
年
に
一
気
に
消
費
税
を
引
き
上
げ
る
と
い
う
話
だ
っ
た
の
で
す
が
、
そ
れ
は
と
て
も
現
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実
的
で
は
な
い
の
で
、
次
に
自
民
党
政
権
の
政
策
を
抜
粋
し
て
見
て
い
き
ま
し
ょ
う
。

　

１
年
遅
ら
せ
る
ご
と
に
消
費
税
が
１
％
上
が
っ
て
い
く
と
い
う
こ
と
で
す
か
ら
、
10
年
た
つ
と

10
％
以
上
、
本
来
あ
る
べ
き
数
字
よ
り
上
げ
な
け
れ
ば
い
け
な
い
こ
と
に
な
り
ま
す
。
そ
う
し
ま

す
と
、
先
ほ
ど
ベ
ー
ス
ラ
イ
ン
で
33
％
だ
っ
た
も
の
が
、
状
況
に
よ
っ
て
は
40
％
を
超
え
て
し
ま

う
こ
と
に
な
り
ま
す
。
最
終
的
に
は
社
会
保
障
等
に
も
切
り
込
ん
で
い
か
な
け
れ
ば
い
け
な
い
。

　

そ
こ
で
、
自
民
党
政
権
の
包
括
的
な
政
策
プ
ラ
ン
と
し
て
、
①
２
％
イ
ン
フ
レ
率
実
現
の
ほ
か

に
、
②
高
齢
者
（
70
～
74
歳
）
の
医
療
費
の
窓
口
負
担
を
本
来
の
適
正
水
準
で
あ
る
２
割
に
戻
す

（
現
在
は
１
割
）、
③
年
金
給
付
の
現
役
時
年
収
半
額
保
証
を
外
す
（
今
は
５
割
を
守
る
モ
デ
ル
だ

が
、
切
り
込
ん
で
い
く
）、
④
政
府
の
経
常
収
支
を
さ
ら
に
１
％
切
り
込
ん
で
い
く
こ
と
を
想
定

し
ま
す
。
そ
の
よ
う
な
前
提
で
消
費
税
率
を
段
階
的
に
32
％
ま
で
引
き
上
げ
て
い
け
ば
と
り
あ
え

ず
大
丈
夫
、
そ
の
後
は
17
％
ま
で
引
き
下
げ
ら
れ
る
と
推
計
し
て
い
ま
す
（
図
表
26
参
照
）。

　

ま
だ
当
面
先
で
は
あ
り
ま
す
が
、
ピ
ー
ク
時
の
消
費
税
率
は
32
％
程
度
ま
で
上
が
っ
て
し
ま
う
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と
い
う
こ
と
な
の
で
、
や
は
り
か
な
り
厳
し
い
。
何
を
申

し
あ
げ
た
い
か
と
い
い
ま
す
と
、
心
理
学
の
用
語
で
「
認

知
的
不
協
和
」
と
い
う
概
念
が
あ
る
そ
う
で
す
。
人
間
と

い
う
の
は
右
に
行
っ
て
も
左
に
行
っ
て
も
痛
い
目
に
あ
う

と
き
は
脳
が
す
ご
く
ス
ト
レ
ス
を
感
じ
る
の
で
、
第
３
の

道
を
仮
想
的
に
つ
く
っ
て
痛
み
を
和
ら
げ
る
処
理
を
す
る

ケ
ー
ス
も
あ
る
ら
し
い
。
も
し
か
す
る
と
今
の
日
本
の
わ

れ
わ
れ
が
持
っ
て
い
る
認
識
は
、
そ
う
い
う
状
態
に
な
っ

て
い
る
の
か
も
し
れ
な
い
。
現
実
を
直
視
す
る
こ
と
を
避

け
る
の
は
、
脳
が
痛
み
を
和
ら
げ
て
い
る
と
い
う
意
味
で

は
重
要
な
の
で
す
が
、
や
は
り
現
実
を
見
て
い
く
必
要
が

あ
り
ま
す
。

図表 26 包括的な政策プランを実施した場合の消費税率の推移
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金
融
政
策
の
出
口
戦
略
の
困
難
性

小
黒　

先
ほ
ど
、
社
会
保
障
が
厳
し
い
た
め
所
得
代
替
率
は
50
％
を
切
り
込
ん
で
い
く
と
い
う
話

が
あ
り
ま
し
た
が
、
そ
れ
に
つ
い
て
一
橋
大
学
世
代
間
問
題
研
究
機
構
（
当
時
）
の
稲
垣
誠
一
先

生
が
、
マ
イ
ク
ロ
シ
ミ
ュ
レ
ー
シ
ョ
ン
モ
デ
ル
で
貧
困
高
齢
者
の
予
測
と
い
う
興
味
深
い
分
析
を

行
っ
て
い
ま
す
（
図
表
27
）。
高
齢
者
１
０
０
人
の
中
に
、
年
金
も
含
め
て
等
価
所
得
が
１
０
０

万
円
未
満
の
人
を
貧
困
と
定
義
し
て
、
ど
れ
く
ら
い
い
る
か
と
い
う
こ
と
で
す
。

　

今
で
す
と
、
１
０
０
人
の
う
ち
12
人
く
ら
い
が
貧
困
高
齢
者
と
呼
ば
れ
る
人
た
ち
に
相
当
し
ま

す
。
こ
れ
か
ら
マ
ク
ロ
経
済
ス
ラ
イ
ド
が
効
い
て
き
ま
す
と
、
破
線
の
ほ
う
に
な
り
ま
す
が
、
２

０
５
０
年
と
か
も
っ
と
先
に
な
り
ま
す
と
、
３
割
に
近
づ
い
て
い
く
形
で
貧
困
高
齢
者
が
急
増
し

て
い
く
状
態
に
な
り
ま
す
。
仮
に
マ
ク
ロ
経
済
ス
ラ
イ
ド
を
効
か
せ
な
い
よ
う
に
し
ま
す
と
、
そ

れ
が
18
％
く
ら
い
に
抑
え
ら
れ
ま
す
が
、
財
政
的
な
負
荷
が
か
か
り
ま
す
。

　

他
方
、
こ
れ
か
ら
は
政
府
債
務
の
利
払
い
費
の
動
き
も
重
要
で
す
。
図
表
28
（
122
ペ
ー
ジ
）
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図
表
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図
表
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は
、
利
払
い
費
が
こ
れ
か
ら
伸
び
て
い
く
状
態
で
す
。
今
ま
で
は
た
ま
た
ま
過
去
、
借
り
入
れ
た

金
利
が
７
％
く
ら
い
だ
っ
た
わ
け
で
す
が
、
今
は
金
利
が
ず
っ
と
安
く
な
っ
て
借
り
替
え
る
こ
と

が
で
き
、
利
払
い
費
が
抑
制
で
き
た
わ
け
で
す
。
こ
れ
か
ら
金
利
が
あ
ま
り
下
が
ら
な
い
状
態
に

な
っ
て
い
ま
す
の
で
、
借
金
が
増
え
て
い
け
ば
い
く
ほ
ど
利
払
い
費
が
増
え
て
い
く
状
態
に
な
り

ま
す
。

　

今
ま
で
は
利
払
い
費
の
上
昇
は
あ
ま
り
顕
在
化
し
て
い
ま
せ
ん
で
し
た
。
今
、
国
債
の
デ
ュ
レ

ー
シ
ョ
ン
（
平
均
回
収
期
間
）
は
だ
い
た
い
７
年
く
ら
い
で
す
が
、
２
０
０
５
年
く
ら
い
か
ら
金

利
が
１
・
４
あ
た
り
、
直
近
だ
と
も
う
ち
ょ
っ
と
下
が
っ
て
１
・
３
に
な
り
、
横
ば
い
に
な
っ
て

し
ま
っ
て
い
て
、
こ
れ
以
上
下
が
ら
な
い
状
態
に
な
っ
て
い
る
と
い
う
こ
と
で
す
。
こ
の
金
利
と

い
う
の
は
財
務
省
が
出
し
て
い
る
国
債
の
加
重
平
均
の
金
利
で
す
。

　

で
す
の
で
、
こ
れ
か
ら
は
む
し
ろ
債
務
が
増
え
て
い
け
ば
増
え
て
い
く
ほ
ど
利
払
い
費
が
急
増

し
て
い
く
。
急
増
と
い
う
か
、
金
利
が
変
わ
ら
な
け
れ
ば
毎
年
０
・
８
兆
円
く
ら
い
の
ボ
リ
ュ
ー
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ム
で
増
え
て
い
く
状
態
に
な
っ
て
い
る
と
い
う
こ
と
で
す
。

　

さ
て
、
最
後
に
金
融
政
策
の
出
口
戦
略
を
少
し
考
え
て
み
ま
し
ょ
う
。
こ
の
図
表
29
の
左
側
は

池
尾
先
生
も
よ
く
利
用
さ
れ
て
い
る
日
本
の
ケ
ー
ス
の
も
の
で
す
が
、
横
軸
が
マ
ネ
タ
リ
ー
ベ
ー

ス
の
量
で
、
縦
軸
が
名
目
Ｇ
Ｄ
Ｐ
の
額
で
す
。
90
年
以
前
、
バ
ブ
ル
が
崩
壊
す
る
ま
で
は
き
れ
い

な
直
線
関
係
に
近
い
も
の
で
し
た
。
そ
こ
か
ら
屈
折
し
て
、
マ
ネ
タ
リ
ー
ベ
ー
ス
を
ど
ん
な
に
拡

張
し
て
も
、
名
目
Ｇ
Ｄ
Ｐ
と
の
比
例
関
係
が
落
ち
て
き
て
し
ま
っ
て
い
る
。
名
目
Ｇ
Ｄ
Ｐ
は
一
般

物
価
水
準
×
生
産
量
だ
と
思
え
ば
よ
い
と
思
い
ま
す
が
、
同
様
に
米
国
も
実
は
サ
ブ
プ
ラ
イ
ム
シ

ョ
ッ
ク
が
あ
っ
た
２
０
０
８
年
く
ら
い
か
ら
、
同
じ
よ
う
な
状
態
に
な
っ
て
き
て
い
る
の
で
す
。

　

経
済
学
者
の
間
で
よ
く
い
わ
れ
て
い
る
の
は
、
も
し
こ
の
直
線
関
係
の
ラ
イ
ン
に
戻
り
ま
す

と
、
日
本
の
マ
ネ
タ
リ
ー
ベ
ー
ス
が
40
兆
円
だ
っ
た
場
合
は
、
名
目
Ｇ
Ｄ
Ｐ
が
だ
い
た
い
５
０
０

兆
円
く
ら
い
で
、
約
12
倍
く
ら
い
に
な
り
ま
す
。
今
、
日
銀
の
バ
ラ
ン
ス
シ
ー
ト
は
、
日
銀
券
を

80
兆
円
く
ら
い
出
し
て
い
ま
し
て
、
準
備
預
金
が
確
か
40
兆
円
く
ら
い
だ
と
思
い
ま
す
の
で
、
全
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図
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部
で
１
２
０
兆
円
で
す
。
12
倍
か
け
る
と
、
名
目
Ｇ
Ｄ
Ｐ
は
１
４
４
０
兆
円
く
ら
い
に
な
っ
て
い

な
け
れ
ば
い
け
な
い
は
ず
で
す
が
、
現
在
は
ゼ
ロ
金
利
で
貨
幣
の
流
通
速
度
や
信
用
乗
数
が
低
下

し
て
い
ま
す
か
ら
、
そ
う
は
な
っ
て
い
な
い
。

　

し
か
し
、
未
来
永
劫
、
そ
の
よ
う
な
状
態
が
継
続
す
る
と
い
う
こ
と
は
な
い
は
ず
で
す
。
で
す

か
ら
、
何
ら
か
の
シ
ョ
ッ
ク
等
で
、
も
し
、
元
の
貨
幣
の
流
通
速
度
や
信
用
乗
数
の
効
果
に
戻
れ

ば
、
現
在
の
５
０
０
兆
円
が
１
４
４
０
兆
円
に
な
り
ま
す
か
ら
、
だ
い
た
い
３
倍
で
す
。
生
産
量

が
一
気
に
３
倍
に
な
る
こ
と
は
な
い
と
思
い
ま
す
の
で
、
３
倍
に
向
け
た
イ
ン
フ
レ
ー
シ
ョ
ン
の

圧
力
が
か
か
っ
て
い
く
の
か
な
と
い
う
と
こ
ろ
で
、
翁
先
生
が
最
後
に
お
っ
し
ゃ
っ
た
金
融
政
策

の
出
口
戦
略
の
困
難
性
に
な
り
ま
す
。

　

通
常
、
中
央
銀
行
は
イ
ン
フ
レ
ー
シ
ョ
ン
を
抑
制
す
る
と
き
に
国
債
の
売
り
オ
ペ
や
準
備
預
金

の
金
利
を
引
き
上
げ
る
と
い
っ
た
手
段
を
と
り
ま
す
が
、
そ
れ
は
財
政
の
ほ
う
に
も
影
響
を
与
え

ま
す
。
そ
の
際
米
国
の
ほ
う
は
政
府
債
務
の
規
模
が
ま
だ
小
さ
い
で
す
が
、
日
本
の
ほ
う
が
大
き
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い
で
す
か
ら
、
日
本
の
金
融
政
策
の
出
口
戦
略
は
、
か
な
り
最
後
は
難
し
い
こ
と
が
要
求
さ
れ
る

と
思
い
ま
す
。

　

原
点
と
し
て
の
中
央
銀
行
の
姿
を
考
え
、
政
策
を
手
探
り
し
て
い
く

池
尾　

あ
り
が
と
う
ご
ざ
い
ま
し
た
。
時
間
が
な
く
な
っ
て
き
て
議
論
が
で
き
な
い
の
で
、
一
つ

だ
け
翁
さ
ん
に
お
話
し
い
た
だ
き
た
い
と
思
い
ま
す
。「
認
知
的
不
協
和
」
と
い
う
話
が
あ
り
ま

し
た
。
要
す
る
に
、
こ
う
い
う
も
の
は
見
た
く
な
い
不
都
合
な
現
実
な
わ
け
で
す
が
、
い
く
ら
不

都
合
だ
と
い
っ
て
も
現
実
で
す
か
ら
目
を
そ
ら
す
べ
き
で
は
な
い
と
し
た
と
き
に
、
財
政
が
こ
う

い
う
現
実
で
あ
る
と
き
の
金
融
政
策
は
、
財
政
が
健
全
な
場
合
と
は
違
っ
た
制
約
を
受
け
ざ
る
を

え
な
い
と
思
う
の
で
す
。
こ
う
い
う
不
都
合
な
現
実
を
踏
ま
え
た
上
で
の
今
後
の
金
融
政
策
の
可

能
性
な
い
し
、
金
融
政
策
の
取
り
う
る
幅
と
い
う
の
を
ど
う
お
考
え
で
し
ょ
う
か
。

翁　

最
後
に
非
常
に
厳
し
い
質
問
が
来
ま
し
た
。
私
の
最
初
の
セ
ッ
シ
ョ
ン
で
お
話
し
し
た
こ
と
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に
も
関
係
し
て
、
安
倍
さ
ん
も
言
わ
れ
て
い
る
の
で
す
が
、
デ
フ
レ
を
脱
却
し
て
２
％
の
イ
ン
フ

レ
目
標
に
な
れ
ば
、
金
融
を
引
き
締
め
て
そ
れ
を
守
る
の
だ
と
い
う
具
合
に
単
純
に
は
、
た
ぶ
ん

い
か
な
い
で
し
ょ
う
。

　

一
方
で
財
政
の
持
続
性
を
高
め
る
た
め
に
金
利
を
抑
え
た
い
と
い
う
要
素
と
、
他
方
で
物
価
を

安
定
さ
せ
よ
う
と
い
う
と
こ
ろ
を
ど
う
や
っ
て
調
和
さ
せ
る
か
と
い
う
の
は
な
か
な
か
難
し
く

て
、
た
ぶ
ん
中
央
銀
は
物
価
の
安
定
だ
け
に
コ
ミ
ッ
ト
す
る
こ
と
を
貫
く
の
は
難
し
い
の
で
は
な

い
か
と
思
っ
て
い
ま
す
。
た
だ
そ
れ
が
あ
ま
り
前
面
に
出
る
と
、
金
利
と
か
に
逆
に
跳
ね
て
し
ま

う
可
能
性
が
あ
る
の
で
、
そ
の
辺
の
バ
ラ
ン
ス
を
ど
う
い
う
具
合
に
取
っ
て
い
く
の
か
は
非
常
に

難
し
い
と
考
え
て
い
ま
す
。

　

中
央
銀
行
は
歴
史
的
に
財
政
と
本
来
は
切
り
離
せ
な
い
存
在
で
し
た
。
こ
の
点
、
Ｅ
Ｃ
Ｂ
は
非

常
に
人
工
的
で
、
物
価
安
定
だ
け
を
見
れ
ば
よ
い
と
い
う
形
で
、
そ
れ
が
中
央
銀
行
の
完
成
形
み

た
い
に
思
わ
れ
て
い
た
の
で
す
が
、
今
回
の
リ
ー
マ
ン
シ
ョ
ッ
ク
以
降
、
い
っ
た
ん
シ
ョ
ッ
ク
に
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さ
ら
さ
れ
て
み
る
と
、
や
は
り
中
央
銀
行
は
非
常
に
複
雑
な
立
場
で
あ
る
こ
と
が
明
ら
か
に
な
っ

た
と
思
い
ま
す
。
も
と
も
と
財
政
に
対
す
る
最
後
の
貸
し
手
で
も
あ
り
、
そ
れ
か
ら
金
融
シ
ス
テ

ム
を
守
る
と
い
う
立
場
で
も
あ
り
、
近
代
的
に
は
物
価
安
定
の
担
い
手
で
あ
っ
た
こ
と
が
意
識
さ

れ
て
き
た
わ
け
で
す
。
改
め
て
原
点
と
し
て
の
中
央
銀
行
の
姿
を
考
え
、
そ
の
間
の
調
和
を
取
る

よ
う
な
政
策
を
手
探
り
し
て
い
く
し
か
な
い
。
今
の
段
階
で
申
し
あ
げ
ら
れ
る
の
は
そ
の
程
度
の

こ
と
で
は
な
い
か
と
思
い
ま
す
。

池
尾　

ど
う
も
あ
り
が
と
う
ご
ざ
い
ま
し
た
。
冒
頭
で
も
申
し
あ
げ
ま
し
た
が
、
と
に
か
く
与
え

ら
れ
た
テ
ー
マ
が
巨
大
で
し
て
、
金
融
と
世
界
経
済
と
い
う
大
き
な
テ
ー
マ
で
す
の
で
、
限
ら
れ

た
時
間
の
中
で
十
分
に
議
論
し
尽
く
す
こ
と
は
到
底
無
理
だ
っ
た
わ
け
で
す
が
、
時
間
切
れ
に
な

っ
て
し
ま
い
ま
し
た
。
今
回
の
パ
ネ
ル
デ
ィ
ス
カ
ッ
シ
ョ
ン
は
こ
れ
ま
で
と
さ
せ
て
い
た
だ
き
た

い
と
思
い
ま
す
。
ご
清
聴
ど
う
も
あ
り
が
と
う
ご
ざ
い
ま
し
た
。
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21
世
紀
政
策
研
究
所
新
書
一
覧
（
※
は
刊
行
予
定
）

01　

農
業
ビ
ッ
グ
バ
ン
の
実
現
―
真
の
食
料
安
全
保
障
の
確
立
を
目
指
し
て
（
２
０
０
９
年
５
月
25
日
）

02　

地
球
温
暖
化
政
策
の
新
局
面
―
ポ
ス
ト
京
都
議
定
書
の
行
方
（
２
０
０
９
年
11
月
25
日
）

03　

国
際
金
融
危
機
後
の
中
国
経
済
―
２
０
１
０
年
の
マ
ク
ロ
経
済
政
策
を
巡
っ
て
（
２
０
０
９
年
12
月
14
日
）

04　

こ
れ
か
ら
の
働
き
方
や
雇
用
を
考
え
る
（
２
０
１
０
年
２
月
９
日
）

05　

わ
が
国
企
業
を
巡
る
国
際
租
税
制
度
の
現
状
と
今
後
（
２
０
１
０
年
２
月
10
日
）

06　

地
域
主
権
時
代
の
自
治
体
財
務
の
あ
り
方
―
公
的
セ
ク
タ
ー
の
資
金
生
産
性
の
向
上
（
２
０
１
０
年
３
月
２
日
）

07　

税
・
財
政
の
抜
本
的
改
革
に
向
け
て
（
２
０
１
０
年
７
月
９
日
）

08　

日
本
の
経
済
産
業
成
長
を
実
現
す
る
Ｉ
Ｔ
利
活
用
向
上
の
あ
り
方
（
２
０
１
０
年
11
月
10
日
）

09　

気
候
変
動
国
際
交
渉
と
25
％
削
減
の
影
響
（
２
０
１
０
年
11
月
17
日
）

10　

新
し
い
雇
用
社
会
の
ビ
ジ
ョ
ン
を
描
く
―
競
争
力
と
安
定
：
企
業
と
働
く
人
の
共
生
を
目
指
し
て
（
２
０
１
０
年
12
月
10
日
）

11　

中
国
経
済
の
成
長
持
続
性
―
い
つ
頃
ま
で
、
ど
の
程
度
の
成
長
が
可
能
か
？
（
２
０
１
０
年
12
月
17
日
）

12　

国
際
租
税
制
度
の
世
界
的
動
向
と
日
本
企
業
を
取
り
巻
く
諸
課
題
（
２
０
１
１
年
１
月
17
日
）

13　

戸
別
所
得
補
償
制
度
―
農
業
強
化
と
貿
易
自
由
化
の
「
両
立
」
を
目
指
し
て
（
２
０
１
１
年
２
月
３
日
）

14　

新
し
い
社
会
保
障
の
理
念
―
社
会
保
障
制
度
の
抜
本
改
革
に
向
け
て
（
２
０
１
１
年
２
月
14
日
）

15　

会
社
法
改
正
へ
の
提
言
―
ド
イ
ツ
実
地
調
査
を
踏
ま
え
て
（
２
０
１
１
年
２
月
21
日
）



　

16　

ア
ジ
ア
債
券
市
場
整
備
と
域
内
金
融
協
力
（
２
０
１
１
年
３
月
３
日
）

　

17　

地
域
主
権
時
代
の
地
方
議
会
の
あ
り
方
（
２
０
１
１
年
５
月
16
日
）

　

18　

い
ま
、
何
を
議
論
す
べ
き
な
の
か
？
～
エ
ネ
ル
ギ
ー
政
策
と
温
暖
化
政
策
の
再
検
討
～
（
２
０
１
１
年
７
月
８
日
）

　

19　

自
治
体
の
経
営
の
自
立
と
「
地
域
金
融
主
義
」
の
確
立
に
向
け
て
（
２
０
１
１
年
７
月
27
日
）

　

20　

税
制
抜
本
改
革
と
地
方
税
・
財
政
の
あ
り
方
―
グ
ロ
ー
バ
ル
化
と
両
立
す
る
地
方
分
権
を
い
か
に
し
て
進
め
る
か
（
２
０
１
１
年
10
月
６
日
）

　
21　

変
貌
を
遂
げ
る
中
国
の
経
済
構
造
―
日
本
企
業
に
求
め
ら
れ
る
対
中
戦
略
の
あ
り
方
（
２
０
１
１
年
12
月
９
日
）

　
22　

政
権
交
代
時
代
の
政
治
と
リ
ー
ダ
ー
シ
ッ
プ
（
２
０
１
１
年
12
月
14
日
）

　
23　

会
社
法
制
の
あ
り
方
―
米
・
仏
の
実
地
調
査
を
踏
ま
え
て
（
２
０
１
２
年
２
月
７
日
）

　
24　

社
会
保
障
の
新
た
な
制
度
設
計
に
向
け
て
（
２
０
１
２
年
２
月
23
日
）

　
25　

企
業
の
成
長
と
外
部
連
携
―
中
堅
企
業
か
ら
見
た
生
き
た
事
例
（
２
０
１
２
年
２
月
29
日
）

　
26　

日
本
の
通
商
戦
略
の
あ
り
方
を
考
え
る
―
Ｔ
Ｐ
Ｐ
を
推
進
力
と
し
て
（
２
０
１
２
年
3
月
21
日
開
催
） 

　
27　

日
本
の
農
業
再
生
の
グ
ラ
ン
ド
デ
ザ
イ
ン
―
Ｔ
Ｐ
Ｐ
へ
の
参
加
と
農
業
改
革
（
２
０
１
２
年
4
月
10
日
開
催
）

　

28　

グ
ロ
ー
バ
ル
Ｊ
Ａ
Ｐ
Ａ
Ｎ
―
２
０
５
０
年 
シ
ミ
ュ
レ
ー
シ
ョ
ン
と
総
合
戦
略
―
（
２
０
１
２
年
7
月
4
日
開
催
）

※
29　

中
国
の
政
治
経
済
体
制
の
現
在
―
「
中
国
モ
デ
ル
」
は
あ
る
か
―
（
２
０
１
２
年
12
月
21
日
開
催
）



　

30　

持
続
可
能
な
医
療
・
介
護
シ
ス
テ
ム
の
再
構
築
（
２
０
１
３
年
2
月
4
日
開
催
）

※
31　

国
際
租
税
を
め
ぐ
る
世
界
的
動
向
―
Ｏ
Ｅ
Ｃ
Ｄ
、
Ｂ
Ｉ
Ａ
Ｃ
の
取
り
組
み
―
（
２
０
１
３
年
2
月
7
日
開
催
）

※
32　

格
差
問
題
を
超
え
て
―
格
差
感
・
教
育
・
生
活
保
護
を
考
え
る
―
（
２
０
１
３
年
2
月
14
日
開
催
）

※
33　

グ
ロ
ー
バ
ル
化
を
踏
ま
え
た
我
が
国
競
争
法
の
課
題
（
２
０
１
３
年
2
月
21
日
開
催
）

※
34　

日
本
経
済
の
成
長
に
向
け
て
―
Ｔ
Ｐ
Ｐ
へ
の
参
加
と
構
造
改
革
―
（
２
０
１
３
年
３
月
１
日
開
催
）

　

35　

金
融
と
世
界
経
済
―
リ
ー
マ
ン
シ
ョ
ッ
ク
、
ソ
ブ
リ
ン
リ
ス
ク
を
踏
ま
え
て
―
（
２
０
１
３
年
３
月
７
日
開
催
）

※
36　

新
政
権
の
エ
ネ
ル
ギ
ー
・
温
暖
化
政
策
に
期
待
す
る
（
２
０
１
３
年
３
月
13
日
開
催
）

※
37　

日
本
政
治
に
お
け
る
民
主
主
義
と
リ
ー
ダ
ー
シ
ッ
プ
の
あ
り
方
（
２
０
１
３
年
３
月
21
日
開
催
）

※
38　

サ
イ
バ
ー
攻
撃
の
実
態
と
防
衛
（
２
０
１
３
年
４
月
11
日
開
催
）

　
　

21
世
紀
政
策
研
究
所
新
書
は
、
21
世
紀
政
策
研
究
所
の
ホ
ー
ム
ペ
ー
ジ
（http://w

w
w

.21ppi.org/pocket/index.htm
l

）
で
ご
覧
い
た
だ
け
ま
す
。
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会
社
法
改
正
へ
の
提
言
│
│
ド
イ
ツ
実
地
調
査
を
踏
ま
え
て

会社法改正への
提言
──ドイツ実地調査を踏まえて




